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PRIMO PIANO

Flessibilita, dall'Ue primo si 4 ==%

sbloccati 29 miliardi all'Ttalia
perladifesa el'energia

Oggi all'Eurogruppo il confronto per compensare i costi per l'inflazione
Difficile I'ok all'utilizzo delle maggiori entrate dovute allextra gettito lva

MARCOBRESCLIN
CORRISPONDENTEDABRUXELLES

Ladecisione era attesa e piut-
tostoscontata, maquandoog-
gi il ministro Giancarlo Gior-
getti arrivera a Lussemburgo
per partecipare alla riunione
dell’Eurogruppo  avra un
buonmotivo per sorridere: in
giornata, la Commissione do-
vrebbe infatti dare il via libe-
ra alla richiesta del governo
diattivarelaclausoladisalva-
guardia nazionale per le spe-
semilitari e per quelle contro
ilcaro-energia.

Sitrattadi quei 28,8 miliar-
di di euro gia messi a bilan-
cio dall’esecutivo peril bien-
nio 2027-2028, equamente
suddivisi tra difesa ed ener-
gia. Un dossier che viaggia
su un binario diverso rispet-
toallarecenterichiesta della
premier GiorgiaMelonia Ur-
sula von der Leyen di conce-
dere ulteriore flessibilita per
far fronte all'impennata
dell'inflazione. Su questo

IIministero
dellEconomiaprevede
dicontenere il deficit
al 2,9% quest’'anno

fronte, lapartita éancora tut-
ta da giocare e da Bruxelles
arriva qualche segnale di
apertura, ma anche qualche
paletto.

Fonti Ue ieri hanno fatto
filtrare che effettivamente le
norme del Patto consentono
in qualche modo di tenere in
considerazione l’aumento
delle spese legatoall’inflazio-
ne, Un documento del 2023,
redatto dai tecnici della dire-
zioneEcfine trasmessoai go-
verni, affronta proprio la
questione. «Qualora venisse-
ro fissati tetti nominali (alla
spesa, ndr) e si verificasse
una significativa sorpresa in
termini di inflazione, cid po-
trebbe costituire un motivo
oggettivo per richiedere una
modifica del piano - si legge
-. Tali richieste di modifica
dovrebberobasarsisuun’ap-
profondita  giustificazione
economicay. In sostanza, si
aprela porta apossibilimodi-
fiche della traiettoria della
spesaa causadell’inflazione.
Anchese questo vorrebbe di-
re rinegoziare il percorso di
aggiustamento e non ¢ detto
cheilgovernovoglia farlo.

Sara invece pil difficile
esaudire la secondarichiesta
contenutanellaletteradiMe-
loni, che intende sfruttare le
maggiori entrate dovute
all’extra-gettito Iva per ave-
reulteriori margini di mano-
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vra. Per agire in questo sen-
so, la Commissione ha biso-
gnodel vialiberadei governi
e proprio oggi ¢i sara un pri-
mo confronto all’Eurogrup-
po, dove Giorgett sollevera
il tema. Un alto funzionario
Ue ha confermato che la di-
scussione avra luogo, ma ha
anche aggiunto che «prima
di cambiare qualcosanell’ap-
plicazione delle regole di bi-

lancio occorre essere sicuri
che si migliorino le cose per-
ché ogni accomodamento,
ogni modifica, ha un effetto
in termini di credibilita del
quadro di bilancio, che & es-
50stesso un fattore importan-
te di stabilita e che favorisce
lariduzione dei costidi finan-
ziamento degli Statix.

Per quanto riguarda la
clausola, finora la Commis-

sionehaapprovatotutteleri-
chiestediattivazionericevu-
te dal momento della sua in-
troduzione, nella primavera
dello scorso anno. Le prime
riguardavano esclusivamen-
te le spese militari, ma in se-
guito e arrivato anche I'ok di
Palazzo Berlaymont alla ri-
chiesta presentata dalla Gre-
cia, che come I'Italia ha deci-
sodiapprofittare dellarecen-
te modifica per inserire nella
clausola anche le spese ener-
getiche. Il via libera definiti-
vo per Atene arrivera doma-
ni, durante 'Ecofin. Per'Ita-
lia, dopo I'approvazione del-
laCommissione, perI'ultimo
passaggio bisogneraattende-
re la riunione dei ministri
prevista per il prossimo 10
novembre,

La clausola consentira di
scorporare i 28,8 miliardi di
extra-deficit per difesa ed
energia dal calcolo della spe-
saprimarianetta, il cuitetto&
stato fissato nel percorso con-
cordato con Bruxelles. Il go-
verno avevasin qui evitato di
ricorTere a questo strumento
per il timore di non poter piit
uscire dalla procedura per di-
savanzo eccessivo, visto che
leregole sono moltoseveresu
questo, Ma la Commissione
ha gia farto sapere di essere
prontaachiudereun occhice

Allavorollministro dellEconomiaGiancarlo Giargetticonil
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Commissario Ueagli Affarieconomici, Valdis Dombrovskis

di andare incontro all'ltalia
con un'interpretazione piti
elasticadel Patto.
Inteoria, peri Paesi cheso-
no gi4 in procedura, lo scor-
poro delle spese previste dal-
la clausola non avrebbe al-
cun effetto ai fini del calcolo
del deficit. In pratica, pero,
laCommissione & prontaate-
nerle in considerazione. L'e-
same si terra nella prossima

primaveraese Bruxelles con-
fermasse le stime del gover-
no, I'talia potrebbe uscire
dalla procedura in tempo
perleelezioni. Per farlo, éne-
cessario che il deficit del
2026 si assesti sotto il 3% e
checirestiancheperiduean-
ni successivi, almeno nelle
previsioni.

1l ministero del Tesoro pre-
vede di contenere il deficit al
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Unione europea si
appresta atagliare
un traguardo ine-
dito:laquotadide-
bito pubblico emesso
dall’Ue, che si aggiunge a
quello degli Stati membri,
sfondera quota mille mi-
liardi di eurc nel 2027. Un
livello inedito, basti pensa-
re che fino a sette anni fa,
prima del Covid, era fermo
attorno ai 52 miliardi. Ma
la Commissione europea —
lancia 'allarme la Corte
deiConti Ue—«nonhaanco-
rapubblicato unastrategia
di rimborson per i prestiti
contratti  sui  mercati
nell’ambito del Next Gene-
ration Eu e nel frattempo
I'Uehacontinuatoaindebi-
tarsi per sostenere I'Ucrai-
na e per finanziare il piano
Safe, che prevede 150 mi-
liardi in spese militari.
I giudici contabili hanno
dunque chiesto all’esecuti-
vo guidato da Ursula von

Igiudici:mancaun piano perilrimborso elaspesaper interessiégiail doppiorispetto alle stime
[’allarme della Corte dei Contieuropea
“Il debito dell'Unione a mille miliardi”

der Leyen di definire al pil1
presto il piano di rimborso
«tenendo conto dei rischi
macroeconomici e finanzia-
ri, compresiirischidirinno-
vo, ditassodiinteresse, dili-
quidita e di mercato». An-
che perché—sileggenel rap-
porto che verra pubblicato
oggi—il costodegli interessi
attualmente pagati per il
Next Generation Eu & gia
«pari al doppio delle stime
iniziali». Nonsolo: il conflit-
to in Medio Oriente «ha
creato un'incertezza ag-
giuntiva in materia di infla-
zione e di pili generali deci-
sioni di politica monetaria.
Di conseguenza, i costi di fi-
nanziamento futuri potreb-
bero differire dalle attuali
proiezionidibilancio»,

Una previsione che effetti-
vamente trova riscontro in
un recente documento in-

terno della Commissione -
che LaStampaha potuto vi-
sionare—echesegnalal'im-
pennata dei costi. Un anno
fa, la Commissione aveva
proposto di stanziare nel
prossimo bilancio setten-
nale (2028-2034) 168 mi-
liardi di euro: 75 per il rim-
borso della prima quota di
capitale e ben 93 miliardi
per gli interessi, Ma tecni-
ci di Palazzo Berlaymont
avvertono che i conti gia
non tornano: la stima per il
costo degli interessi da pa-
garenel prossimo settenna-
to & gidsalitaaquota 99 mi-
liardi e di conseguenza,
ipotizzando uno stanzia-
mento di 168 miliardi, ne
resterebbero soltanto 69
per la prima fetta di capita-
ledarestituire ai mercati.
Questa dinamica certa-
mente non gioca a favore
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Miliardidieuro
Il debito pubblico
emesso dall'Unione
europeasetteannifa

di quei governi che, in vi-
sta deinegoziati peril pros-
simo bilancio, spingono
per ritardare l'inizio dei
rimborsi e chiedono di ri-
finanziare il debito attra-
versonuove emissioni. La
stessa Commissione, nel
documento tecnico, rile-
va che — proprio in virtd
dell’aumento degli inte-
ressi—ibenefici del cosid-
detto “rollover” sarebbe-
ro limitati e i costi signifi-
cativi. «Ildebito & unadel-
le grandi preoccupazioni

della Corte e il rollover an-
cora di pitm, spiega Carlo
Alberto Manfredi Selvaggi,
membro della Corte dei
conti europea per I'ltalia. 1
%'iudici contabili hanno sti-
atounrapportoche hames-
so sotto la lente la spesa dei
fondi Ue nel 2025, rilevan-
do un aumento del livello
di errore nelle spese, salito
al 3,8% (rispetto al 3,6%
dell’anno precedente).
Questo, ovviamente, per
quanto riguarda i fondi del
bilancio comune, visto che
ipagamenti del Next Gene-
ration Eu vengono erogati
al raggiungimento degli
obiettivi previsti in termini
di riforme e investimenti,
maa prescinderedalle spe-
se effettivamente sostenu-
te. Una dinamica che ha
consentito al governo ita-
liano, per esempio, di usa-





