‘I LASTAMPA
MERCOLEDI 15 APRILE 2026

LA GUERRA IN MEDIO ORIENTE

Paura

recessione

lFmi tagliale stime dicrescita globale conl'escalation dellaguerranel Golfo
Per il nostro Paese il Pil a +0,5%, ma aumenta il rischio di un peggioramento

FABRIZIO GORIA

J economia globale &

sotto assedio. Il ri-

schio recessione di-

venta una minaccia
concreta con la guerra nel Gol-
foPersicoeil bloccodello Stret-
to di Hormuz. L'allarme arxiva
dal Fondo monetario interna-
zionale (Fmi) in apertura del
World economic outlook. La
rottadellosvilupposubisceuna
deviazione drastica a causa del
conflitto in Medic Oriente di-
vampato a fine febbraio 2026,
In questo quadro di incertezza,
il Prodotto interno lordo dell’l-
taliarestaancoratoastimeasfit-
tiche. 11 Fmi prevede un rialzo
dello 0,5% sia per il 2026 sia
peril2027. Maloscenarioestre-
modominai timori di Washing-
ton. Danni estesi alle infrastrut-
ture energetiche costerebbero
untagliodellacrescitamondia-
le di 1,3 punt percentuali. Un
tracollo simile significherebbe
scivolare sotto la soglia del 2%,
un evento definito «catastrofi-
conregistratoinsolequattro oc-
casionidal 1980, Gl effetti siri-
velano significativi: la stima
globale per il 2027 crolla al
2,2%, mentre l'inflazione risul-
terebbe superiore di 190 punti

Nelquadro peggiore
linflazione pud salire
oltrequota 6%
nel prossimo anno

basenel 2026 (al5,8%) edi 260
punti nel 2027 (al 6,1%). Irin-
caro di petrolio e gas innesche-
rebbeunareazionespietatadel-
la politica monetaria, con tassi
sui fondi federaliinrialzofinoa
100 puntibase.
Lanebbiadelconflittoirania-
no costringeil Fondo a elabora-
re una previsione di riferimen-
tofondata suuna guerra di por-
tata limitata, destinata a svani-
re entro la meta del 2026, In
questa traiettoria definita beni-
gna, la crescita globale frena al
3,1% nel 2026 e al 3,2% nel
2027, in flessione rispetto al
biennio ente. Iprezzisal-
gono al 4,4% per 'anno in cor-
s0, scendendo al 3,7% nel
2027, Latenutamacroeconomi-
ca cela disparitd marcate. Gli
Stati Uniti avanzano al 2,3%
nel 2026 sostenuti dalla spesa
pubblicaedall'impattoritarda-
to dei tassi. Pechino frena al
4,0%nel 2027 perlezavorreim-
mobiliari e demografiche. L'a-
reaeuro,ostaggiodellavulnera-
bilita energetica, si ferma
all'1,1% nel 2026, con la loce-
motiva tedesca inchiodata allo
0,8% sotto il peso di deficit e
riarmo. 1 rischi al ribasso resta-
no la variante dominante, co-
me ricorda anche la presidente

LE PROSPETTIVE

Gli scenari economici previsti dal Fmi e le stime sull’Italia nel quadro di base
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Crescita del Pil Inflazione complessiva
Fonte: Fando Monetario lntemazionale Withub
della Banca centrale europea  di petrolio (80%) e di gas leprospettive amediotermine.

(Bce) parlando con Bloomberg
TV: «La situazione economica
europea & a meta strada fra lo
scenario di base e quello avver-
son. Parole che preoccupano in
vistadellariunionedifinemese
di Francoforte, Specie perché
Iescalation nel Golfo si potrd
tradurre soltanto in una stretta
monetaria, in base ai dati.
Secondo il Fmi, lo scenario
avverso stima rincari duraturi

(160%). Dinamiche similisono
in grado di affossare la ricchez-
za globale al 2,5%, spingendo
linflazioneal 5,4%eprovocan-
do un collasse dei redditi reali.
Le nazioni emergenti pagano
T'intero conto, subendo danni
doppi rispetto alle economie
avanzate, mentre I'Iran accusa
un crollo del Pil del 6,1% sotto
lafuriadegliscontri.
Inodistrutturalistrangolano

Il processo di frammentazione
internazionaleelaselvaditarif-
feincrociate minacciano perdi-
tediPilglobalefinoal 7%indie-
cianni. Unicofarodi ottimismo
giunge dall'intelligenza artifi-
ciale, capace dirilanciare 'out-
put finoa 0,8 punti percentuali
nelmediotermine, pur celando
il rischio di una correzione fi-
nanziaria e di crolli azionari in
area 20%negliUsaincasodiim-
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Pierre-Olivier
Gourinchas
Capoeconomista del Fmi

L'economia
edifronteaun‘altra
provadifficile
Serve continuare
aridurreideficit

plosione. Di fronte a queste sfi-
de, la ricetta per governi e ban-
checentralinonammettedevia-
zioni. Le autorith monetarie,
sottolinea Washington, devo-
no difendere i sistemi con fer-
mezza granitica e indipenden-
za, unico argine contro I'infla-
zione. Allostessoternpo, imini-
steridel Tesoro hannol'obbligo
diripristinare latenutadeicon-
ti pubblici. I fardelli del debito
raggiungonotraguardidaallar-

Salvini:“Ne ho parlato conil ministro Giorgetti per riportarei costia prima della guerra”. Laspesadel Pnrr sale a 13 miliardi

Blocco degli aumenti di bollette e carburanti
lIgovernovalutamisure in deficit controirincari

LUCAMONTICELLI
ROMA

rendereariferimen-
to il conto energeti-
co e il costo medio

del carburante al
27 febbraio, ciog prima
dello scoppio della guerra
nel Golfo, e garantire ai cit-
tadini 'azzeramento degli
aumenti fino alla fine
dell’anno. E la proposta
che il vicepremier Matteo
Salvini sta discutendo con
il ministro dell’Economia
Giancarlo Giorgetti e che
la Lega vorrebbe mettere
al centro della manifesta-
zione dei patrioti europei
in programma sabato in
piazza DuomoaMilano.
«La situazione economi-
ca per milioni di italiani ri-
schia di diventare sempre
piit complicata, tra le solu-
zioni che stiamo ipotizzan-
do conil ministro Giorgetti

c’gil blocco del conta ener-
gia,luce e gasa primadella
guerra in Iran per tutto il
2026», spiega Salviniai mi-
crofoni di Rtl. Solitamente
per “conto energia” si in-
tendono gli incentivi riser-
vati alle rinnovabili, e an-
che sein questo caso il pac-
chetto épittampio, lamisu-
rafascattare Angelo Bonel-
li dell’'Alleanza verdi e sini-
stra; «Salvini rinunci ai 14
miliardi di euro di soldi
pubblicidel Ponte e utilizzi
quellerisorse per sostenere
gli investimenti nella sani-
ta. Attaccare le rinnovabi-
li, che sono l'unico stru-
mento per liberarci dalla di-
pendenzadal gas edairicat-
ti geopolitici — accusa Bo-
i—é&dairresponsabili».

Le coperture per riuscire
a fermare i rincari sono
un'incognita. L'Europa ha
apertoallapossibilitadi de-
rogare alla normativa de-
gli aiuti di Stato ma non al
patto di stabilit, chieden-
do ai Paesi membri di non

iorareil deficit. Il bloc-
elle tariffe ipotizzato
dalla Lega, perd, andrebbe
finanziato proprio in defi-
cit. «Non chiediamo deisol-
diin pity, chiediamo sempli-
cementedi poter usareisol-
di del bilancio dello Stato
italiano, pagati dagliitalia-
ni, per bloccare ogni even-
tuafe aumento per quello
che riguarda luce, diesel e
gas per dare certezze a fa-
miglie e imprese», eviden-

PE;

Allavoro
llvice
premier
esegretario
dellalLega
Matteo
Salvini
durante
unodegli
eventi
dellultima
edizione
diVinitaly
incorso
aVerona

ziail segretarioleghista.

I decretosulleaccise che
consente uno sconto alia
pompadi25 centesimial li-
tro & stato prorogato prima
diPasqua e scadra il primo
maggio, ma costa troppo
quindi e probabile venga
rimadulato, qualora si de-
cida di intervenire ancora
intal senso. leri, 'Osserva-
torio del Mimit sui carbu-
ranti ha registrato prezzi
pocomossi rispettoal gior-

no precedente: 1,779 euro
al litro per la benzina e
2,153 euroalitro per il ga-
solio in modalita self servi-
celungo larete stradale na-
zionale. Sulla rete auto-
stradale il prezzo medio
self & di 1,813 euro a litro
per la benzina e di 2,187
euroalitroperil gasolio.

Sul pattodistabilita& mu-
ro contro muro tra Bruxel-
les e il governo italiano. 1
vertici europei ribadisco-
no che ipotizzare una so-
spensione dei vincoli di bi-
lancio potrebbe essere con-
siderata solo dopo una re-
cessione nell’eurozona, co-
me & avvenuto con il Co-
vid, mentre Salvini rilan-
cia: «Lasituazione é delica-
ta, o Bruxelles se ne accor-
ge, o la sveglia gliela suo-
niamo noi. Se si pud dero-
gare tutti insieme al patto
distabilita, bene, altrimen-
ti saremo costretti a proce-
dere dasoli».

Uno scostamento di bi-
lancio per arginare la crisi
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ChristineLagarde
PresidentedellaBee

LasituazioneUe
éfraloscenario
macrodibase
equelloavverso

Suitassi decideremo

con gliultimi dati

innescata dal blocco dello
stretto di Hormuz & un’ipo-
tesiche })r&nde sempre piil
quota all'interno del cen-
trodestra. Tuttavia, come
ha ricordato in Parlamen-
tolasettimanascorsail mi-
nistro Giorgetti, la clauso-
ladisalvaguardianaziona-
le consente una deroga ri-
spettoal profilo dispesade-
finito nel Piano strutturale
dibilancio eisoldiandreb-
bero utilizzati unicamente

er la difesa. ¥ questa, in-

arti,'unica formadi flessi-
bilita al patto che al mo-
mento & consentita dalle
istituzioni europee. 11 go-
verno valutera come muo-
versisolodopoil 22 aprile,
quando sapra da Eurostat
se il deficit del 2025, che ¢
stato stimato dall’Istat al
3,07%, sara sopra o sottoil
tettodel 3%.

Intanto, sul fronte del
Pnir,secondo il monitorag-
gio, a fine febbraio la spe-
sasiattestaall3,5miliar-
di di euro. Considerando
Terogazione dell’'ottavara-
ta, I'ltalia ha raggiunto il
63,7% dei suoi traguardi e
obiettivi (366 su575) eha
incassato il 78,8% delle ri-
sorse previste, ovvero
153,2 miliardi sui 194,4
miliardi totali.—

DRIPRODUDCHERISERVATA

Inbilico
llcapo
economista
delFmi
Gourinchas
hamesso
inguardia
lecancellerie
mondiali
suglieffetti
negativi
delconflitto
incorso
nelGolfo

EPALIMLOSCALZO

me rosso, con gli Stati Uniti di-
refti al 142% del Pil nel 2031 e
Parea euro al 90%. In tal conte-
sto, il Fmi boccia la pioggia di
sussididell’era pandemica.

A tracciare la linea definiti-
va sulle finanze europee inter-
viene Pierre-Olivier Gourin-
chas, capo economista del
Fmi. Lorizzonte non concede
sconti sul Patto di Stabilitd, co-
me ha ricordato il commissa-
rio Ue all’Economia Valdis

litimore & cheiprezzi
digreggioegas
possancrestare
alivelli elevati

Dombrovskisancoraieri. «Mol-
ti Paesi europei sono impegna-
ti nel ridurre i deficit fiscali»,
precisa Gourinchas risponden-
do sull’opportunita di allenta-
re le regole comunitarie di
fronte alle avversita. «<E molto
importante mantenere il pas-
50, non deviare, proseguire il
riallineamento fiscalex. L'eco-
nomistaricorda comelerecen-
tiemergenze, pandemiadi Co-
vid-19in primis, siano state af-
frontate con spese pari al
2-3% del Pil e coperte da nuo-
vo debito. Spazi di manovra
oggi esauriti, «L’economia
mondiale si trova ad affronta-
reun’altradifficile provar, av-
verte Gourinchas. «Dobbia-
mo continuare a rafforzare la
cooperazione globale; con le
giuste politiche, tra cuiunara-
pidacessazione delleostilitae
la riapertura dello Stretto di
Hormugz, i danni posseno ri-
manere limitati». Un monito
severo, per molti analisti fin
troppe ottimista, per navigare
un assetto in cui i macigni del
debito el'incognita della guer-
raminaccianol'interaimpalca-
tura economica internaziona-
le. Un allarme per diversi Pae-
si, fracui I'Ttalia.—

RPN LAY

L'INTERVIST,

SANDRARICCIO
MILANO

on sono stupi-
to per l'allar-
(( me del Fondo

monetario sui

rischi di una recessione in
tutto il mondo. Per I'Italia il
momento & particolarmente
difficile, soprattutto per
quanto riguarda gli approv-
vigionamenti energetici».
Giuseppe Pasini, presidente
di Confindustria Lombardia
e patron del colosso siderur-
gico Feralpi ha pochi dubbi
nel commentare la gelata
del Fmi sulla crescita mon-
dialee sull'Ttalia.
L’economia del nostro Paese
stasoffrendomoltoperil blo-
conellostrettodi Hormuz
«Nell'area del Golfo oggi
esportiamo circa 22 miliar-
di e ne importiamo 10,5.
Vendiamo soprattutto mac-
chinari, mobili e beni di lus-
S0 mentre acquistiamo qua-
si esclusivamente materiali
derivati dal petrolio, 1l dan-
noéquindiduplice. E chiaro
che, se questa situazione do-
vesse perdurare, e al momen-
to non si intravedono spira-
gli, andremmo incontro a
un aumento dell’inflazione,
con effetti sui consumi delle
famiglie, sui tassi e quindi
sui mutui, generando un
complessivo rallentamento
economicon.
Gli effetti su lavoro e salari
sono le paure di molti, Quali
sarannole conseguenze?
«Sperononsi vadanoa locca-
reglistipendi cheinItalia so-
no fermi da anni. Un rallen-
tamento economico portera
perdaun frenodelle attivita

roduttive e aumenteranno
le ore di cassa integrazione.
E da 45 anni che faccio im-
presa, credo che questo sia
uno dei momenti pit diffici-
li che la storia dell’Europa
sta attraversando. Non solo
sul fronte dell'economia ma
anche nella tenuta del tessu-
tosociale. Inquesto momen-
to le imprese sono quelle
che stanno tenendo duro e
stanno cercandodi tenere in-
sieme anche ’aspetto socia-
le. 11 lavoro & importante,
nel momento in cui manche-
raillavoro... attenzione. So-
no fenomeni che possono
sfuggire di mano. L'Europa
sta un po’ rischiando, spero
dino, mail rischioc'éy.
Nella crisi attuale I'Italia ri-
sulta pid fragile. 11 nostro
Paese cresce paco e paga la
dipendenza dalle importa-
zioni di energia. Cosa succe-
derebbe se la crisi di Hor-
muznonsisbloccasse?
«Siamo tra i Paesi pitl esposti
in Europa, anche perché il
gas copre ancora circa il
50-55% del nostro fabbiso-

Giuseppe Pasini
“L'Ttalia e lapiuespostaalla crisi
[l Patto di Stabilita va sospeso”

ll presidente diFeralpi: “Orainterventiimmediati controil caro-energia”

Alvertice
Adestra
Giuseppe
Pasinie
numerouno
delcolosso
siderurgico
Feralpi
Sopraun
impianta
delgruppo
bresciano

ig.{no energetico. Si tratta di
agilita strutturali che an-
drebbero affrontate in modo
altrettanto strutturale, con
interventi di lungo periodo,
nonsoloemergenziali».
Cosapuo aiutare?

«Il tema del nucleare puo es-
sere parte della soluzione,
ma da solonon basta: signifi-
caguardare a unorizzonte di
12-15 anni mentre nel frat-
tempo le imprese devonoriu-
scirearestare in piedi. Servo-
no interventi immediati e
strutturali che incidanosulla
bolletta energetica, sia perle
impresesia per le famiglien.
Cosarischiamo?
«Selasituazionenonsisbloc-
ca, assisteremo a un calo dei
consumi, a un aumento
dell’incertezza e a una ridu-
zione degli investimenti, an-
che perché lincremento
dell'inflazione porterebbe a
unrialzo dei tassi. In pratica,
si arriverebbe a un indeboli-
mento generale del sistema
economicon.

Una crescita piii lenta dell’l-
talia pesera sui vincoli di bi-
lancio. In questi giorni il di-
battuto & sull’ipotesi disfora-
re il Patto di Stabilita. Cosa
conviene fare?
«Mitrovod'accordoconil go-
verno. Stiamo vivendounasi-
tuazione che non era previ-
sta e credo che la presidente
della Commissione europea,
Ursula von der Leyen, debba
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Giuseppe Pasini
Presidentedel gruppoFeralpi
L'Ue abbiaunocchio
diriguardo per Roma
L'emergenza
energetica
diimprese e famiglie
égiaoggielevata

Seilblocco
dello Stretto
diHormuz dovesse
continuarel'impatto
sarasuconsumi
einflazione

Lasiderurgiaitaliana
éindifficolta
Paghiamo'energia
i130-40% inpitdella
mediaeuropea

un paradosso

rendersi conto che nessuno
deve restare indietro. Riten-
go che in questo scenario so-
spendere il Patto sia una ne-
cessitd e I'Europa non pud
chiudere gli occhi di fronte a
questa richiesta. Un occhio
diriguardoinquestomomen-
tocivuoley.

Quali misure immediate do-
vrebbe adottare il governo
percontenereil caroenergia
e proteggere famiglie e im-
presedauneventualenuovo
rincaro?
«Dovrebbelavorare sulleac-
cise, vale a dire all'interno
della tariffa elettrica. Inol-
tre, occorre guardare anche
alle imprese. Vediamo i ri-
sultati tra chi produce ener-
gia e chila consuma, non so-
nosimili. Avere un riscontro
anche da parte dei produtto-
ridi energianon sarebbe ma-
le. In questo momento parti-
colare, occorrerebbe uno
sforzo su questo fronte da
partedello Statox.

Quali effetti vedetesul setto-
redell’energia e dell’acciaio
italiano? Quali comparti ri-
schiano di pagare di piil per
questacrisi?

«In generale, va detto che la
siderurgia italiana & la pitt
sostenibile d'Europa. 1190%
delle nostre produzioni av-
viene grazie all’elettrico. Ne-
gli anni, il comparto privato
ha investito molto in decar-
bonizzazione, in tecnologia,
in efficientamento energeti-
co, in sostenibilita. In que-
stosiamo i piti virtuosi d’Eu-
ropama paghiamo I'energia
i130-40% in piit della media
europea. Eun paradosson.
Poi?

«In questa crisi vedo in diffi-
coltd, oltreallasiderurgia, an-
cheil compratodei macchina-
ri, del tessile, del lusso. Nel
comparto dellamodain Lom-
bardia, non da ultimo, c'&
grandepreoccupaziones.—

ERPRELDN PREVATA





