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missione Finanze al Sena-
to. [ relatori del testo saran-
no Stefano Borghesi della
Lega e Antonella Zedda di
Fratelli d’Italia.

Intanto, i ministri Antonio
Tajani e Gilberto Pichetto
Fratin hanno definito alcuni
interventi per le Pmi presen-
ti nei mercati piti espostialla
crisinel Golfo. Sace rafforze-
ra il supporto alle imprese
operative nelle zone pit col-
pite - tra cui Arabia Saudita,
Bahrain, Emirati Arabi Uni-
ti, Iraq, Kuwait, Oman e Qa-
tar - attraverso coperture as-
sicurative contro rischi com-
merciali e politici, tutela de-
gli investimenti all’estero e
deibeni esportati. Simest po-
tenzierd la Transizione digi-
tale con contributi a fondo
perduto fino al 20% mentre
I’Agenzia Ice attivera misu-
re straordinarie con risorse
pari a 8,6 milioni di euro fi-
no al 30 settembre 2026 per
fiere ed eventi. —

ramente: I'India non accetta
formaggi con caglio anima-
le, abbiamo rallentato negli
Usa dopo i dazi imposti da
Donald Trump. E poi, con la
guerra in Iran, le spedizioni
verso Australia, Giappone e
Coreadel Sud avvengono via
aerea visto che I'impossibili-
ta del trasporto viamare pas-
sando da Hormuz e I'incre-
mento dei costi delle assicu-
razioni. Peccato che cosi per
ogni chilo di formaggio il co-
sto sia di 3 o 4 euro, tre volte
superiore rispetto alla via
marittiman.

Si profila una crisi simile al
Covid?

«La nostra economia & resi-
liente. Abbiamo passatoil Co-
vid e passeremo anche que-
sto taglio del credito d'impo-
sta. Ma il tessuto industriale
si trova a rinviare investi-
menti e far debito per com-
pensare le mancanze. Que-
sto ci demotiva. E viene me-
no la fiducia con il ministero
checidovrebbe rappresenta-
re, ossia quello delle Imprese
edelMadeinItaly».—
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a congiuntura ¢ cam-
biata, con crescita a ri-
schio e nuovi rincari in
vista, L'ombra di un
nuovo shock energetico si al-
lunga sull'Europa, frenando
l'ottimismo di un 2025 che
sembravaaverdomatol'infla-
zione. All'Assemblea dei Par-
tecipanti, il governatore della
Banca d'Ttalia, Fabio Panetta,
traccia un quadro severo, se-
gnato dall’escalation in Me-
dio Oriente e dal protezioni-
smo globale, «La politica mo-
netaria si trova cosi nuova-
mente a fronteggiare uno
shock negativo dioffertainun
contesto di elevata incertez-
za, come gia avvenuto nel
2022», avverte il numero uno
diPalazzoKoch. Unmonitoche
impone alla Banca centrale eu-
ropea (Bee) la massima caute-
la, poiché «sara essenziale mo-
nitorare attentamente le aspet-
tative e prevenire effetti di re-
troazionesui salari». Soprattut-
to perché, sottolinea il banchie-
receniraleitaliano, ilritornoal-
la normalité del mercato ener-
geticononsararepentino.

1l quadro macroeconomico
hasubitounaprofondalacera-
zioneall'inizio del 2026. Spaz-
zando cosi viale certezze diun
2025 in cui «il Pil e il commer-
cio globali sono cresciuti pill
del previston, spinti anche da

Previstitempilunghi
per lanormalizzazione
del conflitto, specie
nelmercato energetico

settoriin cui «particolarmente
dinamico € stato I'andamento
delleesportazioni e degliinve-
stimenti legati all'intelligenza
artificialer. La stabilitd si & in-
franta contro le tensioni geo-
politicheele barriere commer-
ciali. Nell'aprile 2025, gli Stati
Uniti hannoannunciato «il pitt
rilevante aumento dei dazi dal-
la Grande Depressione», men-
tre oggi € la crisi nel Golfo Per-
sico, deflagrata in un confron-
to militare che si preannuncia
prolungato, a fare elemento di
disturbo. L'impatto sull’ap-
provvigionamento energetico
edrastico: «Le esportazioni at-
traverso lo Stretto di Hormuz
si sono pressoché interrotte e
stanno emergendo danni rile-
vantialleinfrastrutturedi pro-
duzioneeraffinazione». Panet-
ta prevede tempi lunghi per la
normalizzazione. «Anche in
caso di una rapida cessazione
delleostilita, il ritorno a condi-
zioni ordinate nel mercato
dell'energia  richiederebbe
tempi non breviy, evidenzia.
L'effettoimmediato¢ilrinca-
ro di gas e petrolio, con nuove
pressioni inflazionistiche come
dimostra il +2,5% registrato a
marze nellEurozona e il
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+1,7%toccatoinItalia. In que-
stoclima, eventuali «interruzio-
ni delle catene globali del valo-
re potrebbero tradursi in au-
menti dei prezzi dei beni inter-
medi». Panetta & chiaro: «Se lo
shock energetico risultasse pill
fortee persistentediquanto pre-
vistonelloscenariodi base, l'in-
flazione aumenterebbe ulte-
riormente mentre la crescitari-
sulterebbepitideboler.

La politica monetaria euro-
peasi trova a un bivio critico,
Nel 2025 la Bee aveva ridotto
i tassi, portando quello sui de-
positi al 2 per cento. Oggi le
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aspettative sono state riviste
alrialzo. Le proiezioni indica-
no che nel 2026 «l'inflazione
sarebbe superiore all'obietti-
vo, con un graduale rientro
nell'anno successivo». Tutto
dipendera «dalla trasmissio-
nedegli shockalleretribuzio-
ni e dalle ripercussioni sulle
aspettative, con il rischio di
un circolo vizioso tra prezzi e
salari». La Bee vanta pero con-
dizioni piti solide rispetto al
2022 e Panettaribadiscelali-
nea della fermezza. «Resta
ferma la determinazione del
Consiglio (direttivo della

EffettoIran, l'inflazione balza all’l,/%
Corre il carrello della spesa: +2,2%

Nell'eurozona +2,5%. Consumatori e imprese: "Questo & solo linizio”

Conlflitto in Medio Oriente,
eccolericadute sull'inflazio-
ne inItalia. A marzo l'indice
su base annua sale all'1,7%
(da +1,5% del mese prece-
dente), spinto da energetici
ecibifreschi. Eil carrello del-
la spesa corre piil veloce,
con i beni alimentari, perla
curadella casa e della perso-
na che rincarano del 2,2%,
Lestime dell'Istat osservano
dinamiche rialziste. Mentre
iconsumatorisi fanno i con-
ti in tasca. Anche perché te-
mono che le ripercussioni
dellaguerra nel Golfo Persi-
co batteranno ancor di pilt
adaprile.

Con petrolioe gasal centro
della scena, anche a livello
europeo i segnali conferma-
no le pressioni al rialzo sui
prezzi. L'Eurostat vede I'in-
flazioneal 2,5%a marzo (era

1,9% a febbraio), trainata
dal boom dei costi energeti-
ci.Comespiegal'Istat, larisa-
lita in Italia & dovuta soprat-
tutto «all’accelerazione dei
prezzi» nel settore energeti-
co (-2,3% su base annua da
-6,6% di febbraio; +4,9%su
base mensile) e degli alimen-
tari non lavorati (+4,4% da
+3,7%; +0,4% su febbra-
io), fruttaeortaggiintesta,
Un effetto di contenimen-
to si deve al rallentamento
dei prezzi di alcune tipologie
diservizi, speciequelliricrea-
tivi, culturalie perlacuradel-
la persona (+3,0% da
+4,9%). Su base mensile i
prezzi al consumo salgono
dello0,5%. Esi notanoincre-
menti in tariffe di luce e gas
sulmercato tutelatoe carbu-
ranti. Quelli del gasolio peri
mezzi di trasporto rincara-

no del 12%, della benzina
del 4,8%. Scatta cosi I'allar-
medei consumatori. «L'acce-
lerazione dei prezzi energeti-
ci & un segnale preoccupan-
te perle famiglie», avverte il
Codacons, che chiede una
prorogadel taglio delleacci-
se dopo il 7 aprile. Interven-
ti «con urgenzay, reclamaFe-
derconsumatori.

L'Unione nazionale consu-
matori calcola poi chel'infla-
zione all'1,7% per una cop-
pia con due figli vale 622 eu-
ro in pitisu base annua. Con-
fesercentistima con gliattua-
lilivelli di prezzodipetrolioe
gas, 'inflazione nel 2026 «po-
trebbe tornareal + 2,9%». In-
fine, segnala Confcommer-
cio: I'inflazione rischia «di su-
bire un deterioramento gia
daaprile».RE.—

All' Assemblea dei Partecipanti il monito del governatore di Bankitalia sulla crisi energetica

Panetta: “Eifetti lunghi per la guerra
Peggiorano le stime di prezzi e Pil”

Bce, ndr) amantenere 'infla-
zione al 2 per cento nel me-
dio termine», dice, lascian-
do le porte aperte a eventua-
li azioni sui tassi d'interesse
qualora necessario.

Sul versante interno, il bi-
lancio 2025 della Banca d'Tta-
liasegnail ritorno all'utile, ar-
chiviando le perdite del bien-
nio precedente. [ risultatolor-
do & tornato positivo per circa
3 miliardi: «Il calo dei tassi uf-
ficialie delle consistenzedibi-
lancio si & infatti tradotto in
un forte miglioramento del
margine di interesse». L'utile
netto si attesta a 1,7 miliardi,
permettendo un dividendo di
340 milioni per i Partecipanti
e destinando allo Stato 1,272
miliardi, quasi il doppio ri-
spetto al 2024, Il governatore
ricorda la missione istituzio-
nale. Vale adire che «’obietti-
vo primario dell'Eurosistema
¢ il mantenimento della stabi-
litadei prezzi, non il persegui-
mento del profitto», un man-
dato che giustifica anche «un
temporaneo peggioramento
deirisultati economici». Cre-
sce in bilancio il valore delle
riserve auree, con plusvalen-
ze per 91 miliardi, su cui la
legge di Bilancio 2026 ha in-
trodotto una norma per san-
cire che cappartengono al po-
polo italiano». Disposizione
che non muta i compiti dell’i-
stituto, il quale «opera con in-
dipendenza e con la massi-
ma attenzione all'utilizzo ef-
ficiente delle risorse».

lIbilancio 2025 della

bancacentrale vede

unritorno all'utile con
dividendo di 340 milioni

La rotta futura punta sulla
modernizzazione, per waffor-
zare la capacita di operare
con tempestivita e flessibilita
in un contesto in continuo
cambiamento». Via Naziona-
leinveste in intelligenza artifi-
ciale per «la semplificazione
della produzione normativa
di vigilanza e il supporto alle
attivita ispettiven. Come spie-
ga Panetta, si governa 'inno-
vazione per contrastare le mi-
nacce cibernetiche e si spinge
sull’'eurodigitale: «Uncomple-
mentoal contante, non unsuo
sostituto, e miraa offrireaicit-
tadini uno strumento di paga-
mentosicuro, gratuitoe utiliz-
zabile in tutte le principali
modalita, anche offline». In
una fase di avvicendamento
al vertice, conl'uscita antici-
pata del direttore generale
Luigi Federico Signorini e la
nomina di Paolo Angelini,
Panettaaffidail futurodell’i-
stituto alla professionalita
delle sue persone. E questo
capitale umano - ricorda -
che consentira a Palazzo Ko-
ch di restare un baluardo in
un contesto «complesso e in
rapido mutamento». —





