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OLITICA ECONOMICA

[allarme di Giorgetti
“Lleconomia peggiora”
Il rischio stagflazione

lIlDocumentodifinanza pubblica:nelguarto trimestre inflazione ai massimi
L'Ocse avverte: “Conti pubblici da rivedere, 'esecutivo faccia le riforme”

ALESSANDROBARBERA
ROMA

L’ammissione & nella pre-
messa firmata come sempre
dal ministro del Tesoro: il
quadro macroeconomico «&
in peggioramento rispetto
allo scorso autunnon, a cau-
sa di «elementi che operano
in senso stagflativos. Se ac-
cadra, «non si puo esclude-
relapossibilita che gliinter-
venti addizionali finiscano
per gravare sulla finanza
pubblican. Il Documento di
finanza pubblica (Dfp) pre-
sentatoieridal governouffi-
cializza cid che Giancarlo
Giorgetti avevadettoil gior-
no prima durante la confe-
renza stampa in solitudine
(non & la prima) davanti ai
giornalisti. [ ben informati
raccontano del disappunto
del leghista nel dover dare
le cattive notizie in solitudi-
ne. Ma tant’é, quello & I'in-
grato mestiere. «lo pessimi-
sta? Seguite i telegiornali e
ditemi voir, raccontaai cro-
nisti che gli chiedevano se
fosse vero che la premier
I'ha invitato a mostrarsi vi-
ceversapit ottimista.

1l quadro che emerge dal
lavoro dei tecnici & in effetti
piuttosto incerto: le stime
presentate sono «gia oggi di-
scutibili» e «richiederanno
aggiornamenti», dice Gior-
getti. La crescita del 2026 &
ancora fissata allo 0,6 per
cento quest'anno e nel 2027.
Con un enorme perd: lo stes-
so Dfp ipotizza uno scenario
cosiddetto «avverson: pro-
lungamentodella guerra, au-
mento persistente dei prezzi
di petrolio e gas, aumento
dei tassi direndimento dei ti-
tolidecennali, deprezzamen-
to dell'euro e indebolimento
del commercio mondiale. Se
cosi fosse, quest’anno la cre-
scita si azzererebbe (-0,2
per cento) e porterebbe ad
una recessione vera e pro-
prianel 2027. Tl Documento
non & pessimista sull’'occu-
pazione -iltasso deisenzala-
voro si fermera al 5,5 per
cento - e perd stima in ogni
caso un’inflazione persisten-
te, con un picco al 2,8 per
cento negli ultimi tre mesi
dell’anno. Per inciso: prima
del 28 febbraio, il giorno
dell’inizio della guerra, il
tasso di aumento dei prezzi
era mediamente previsto di
un punto piti basso.

L'Ufficio parlamentare di
bilancio, I'organo indipen-
dente che deve validare il
quadro macroeconomico,
spiegache«loscenariointer-
nazionale & esposto a fortissi-
mi rischi» e le previsioni po-
trebbero essere riviste «in
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modo significativon a breve.
Che sulla guerra di Trump
all'Iran non si capisca nulla,
lo testimona cid che scrive
I'Ocse, l'organizzazione di
Parigi dei trenta Paesi pitiric-
chidel mondo. Peril momen-
to le stime di crescita italia-
na parlano di una crescita
dello0,4¢0,6 per cento que-
st’anno e il prossimo, avver-
tono dei «rischi al ribasso»,
salvo non escludere nemme-
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aro direttore, cer-

to,lanotiziadiave-

re mancato di po-

chissimo la possi-
bilita di uscire dalla proce-
dura di infrazione per disa-
vanzi eccessivi aperta lo
scorso anno dalla Commis-
sione Europeaa caricodell'l-
talia e di una decina di altri
Paesi dell'Unione deve ave-
re provocato molta rabbia
insenoal Governo. Parados-
salmente, se la distanza
dall’obiettivo del 3% fosse
stata maggiore, per esem-
pio di un paio di punti per-
centuali, come in Francia,
nessuno si sarebbe aspetta-
to di poter ridurre in un an-
nounsimilescarto. Maladi-
stanza fra il 3,07 arrotonda-
to al 3,1% certificato dall'l-
stat e da Eurostat e il 3,04
chesarebbe stato arrotonda-
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toal 3% é disoli 6 miliardi di
euro, una cifra che & quasi ri-
sibilein un bilancio che vede
un totale di spese annue di
circa 1.000 miliardi di euro.
1l traguardo non si doveva
mancare.

Qualcuno deve avere sba-
gliato. O il ministero dell’E-
conomia o la Presidenza del
Consiglio, o forse tutti e due,
inun giocodi pressionie con-
tropressioni politiche. 11 mi-
nistero dell'Economia ha
sott’occhio, quasi giorno per
giorno, il flusso delle entrate
¢ delle spese nel corso
dell’anno finanziario, ivi
comprese quelle che possa-
no derivare, come per il bo-
nus edilizio, daimpegni risa-
lenti ad anni precedenti. Il

Withup

nol’opposto.

In questo caos che intende
fare il governc nell'ultimo
anno di legislatura? Che ci
siasul tavolo l'ipotesi dirive-
dere gli impegni con Bruxel-
les&evidente da ogni dichia-
razione, a partire da quella
della premier. Se cosi sara,
Giorgia Meloni dovra pre-
sentarsi in Parlamento e
chiedere quello che tecnica-
mentesichiama «scostamen-

to di bilancio». L'opposizio-
ne sta gia dicendo di essere
favorevole. Due giorni fa lo
ha dichiarato il responsabile
economia Antonio Misiani,
ieri éstato il turno del nume-
ro due dei Cinque Stelle Ste-
fano Patuanelli. «Il governo
havoluto andarsi aschianta-
re» ma «ora se & in grado di
farlo dica cosa vuole fare.
Noi siamo favorevoli allo
scostamenton, purché non
sia«persole spese di difesan.
1l grande dilemma sara qui:
il governo ha preso I'impe-
gnoaonorarel'aumentodel-
Ie spese militari con la Nato.
Nel documento Giorgetti
mette le mani avanti: dice
che i margini di bilancio so-
no «ridotti» e impongono la

Sul bilancio il governo vive alla giornata

ministero non pud non ave-
re notato nella seconda par-
te del 2025 una concentra-
zione di esbarsi o un flusso
di entrate che portava ten-
denzialmenteaunde-
ficit superiore al 3%.
Se poteva intervenire
con la flessibilita che
qualunque ammini-
stratorehanel gradua-
re gli esborsi nell’ulti-
ma parte dell'anno, eviden-
tementenonlohafatto.
Mase la flessibilitanonba-
stavaavrebbedovuto avver-
tire la Presidenza del Consi-
glio e concordare le mosse,
anche, se necessario, legisla-
tive, per ridurre le spese o
aumentare le entrate. Que-
sto per i flussi di cassa, ma

g

ancor prima di questo, nel
preparare il bilancio dello
Stato del 2025, forse sareb-
be stato opportuno non uti-
lizzare fino in fondo i fondi
disponibili. Onde con-
servare un margineri-
VM spetto ad andamenti
imprevisti. Ora, se il
ministero non ha se-
guitoconladovutaat-
tenzione il profilo del
deficit e non ha fatto quello
che poteva entro le sue pos-
sibilita, la Presidenza del
Consiglio avrebbe ragione
di dolersi. Ma se, come pure
¢ possibile, il ministro si &
trovato davanti a una conti-
nuapressionedeisuoi colle-
ghi a varare nuove spese 0 a
tagliareleentrateeselaPre-

necessitd di «ridefinire le
priorita e riprogrammare gli
aumenti previsti» anche nel-
la difesa. Il governo comun-
que «continuera a sostenere
i redditi disponibili delle fa-
miglie e la liquidita delleim-
prese». Né piti né meno, la
presa atto della bocciatura
da parte di Istat ed Eurostat
sul tre per cento e l'annuncio
dirivedereil percorsodirisa-
namento dei conti pubblici.
Nell'ultimo scorcio prima
delle elezioni la guerra & di-
ventato I'argomento perfet-
to a sostegno di piti spesa. E
perd I'ltalia resta un Paese
ad alto, altissimo debito. 1l
Dfpdice chequest’annorisa-
lira al livello record
del138,6 per cento, anche a

sidenza del Consigliononlo
ha sostenuto, magari chie-
dendogli di “non essere cosi
pessimista”, allora il mini-
stro Giorgetti avrebbe mol-
te scusanti per unasituazio-
ne che avrebbe potuto fron-
teggiare soloconil pienoso-
ste§no diPalazzo Chigi.

1l problema qui descritto
epitivasto. llgovernoitalia-
no subisce la logica dei vin-
coli finanziari europei, ma
politicamente la rifiuta.
Tant’e vero che approfitta
diogni occasione per solleci-
tare oil debitocomuneol'e-
senzione dai limiti. Sceglie-
re questa via invece di com-
prendere che non & sana
una situazione in cui faccia-
moilminimoindispensabile





