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‘ 111° marzo le petroliere
| in navigazione nell'area
sono diminvite dell'86%

del commercio
| roa 1000

| mondiale
petroliere hanno ancorato,

invertito la rotta o sono rimaste
in attesa in mare aperto
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| 10 0 il numero di navi

| cheintempi di pace passano
| ogni giormo attraverso lo stretta
trasportando idrocarburi

20% la quota di petrolio e gas
liquefatto che transitano attraverso
lo stretto di Hormuz

! 057 PUNTI aggiuntivi di inflazione,
nel caso il prezzo del patrolio salisse
stabilmente a quota 100 dollari

le senza sprecare missili. Come fan-
no gli israeliani, ma con una spesa
cento volte inferiore.

Ora c’¢ la corsa per chiedergli aiu-
1o, nella convinzione che solo i loro
scudi funzionino realmente. Il pri-
mo & stato Mohammad Bin Salman
in una telefonata con Zelensky. An-
che gli altri sovrani con discrezione
cercano di ingaggiare squadre an-
ti-drone rodate nelle battaglie di
Kiev, Esono atla disperala ricerca di
mitragliere a tiro rapido in pronta
consegna. Gli inglesi - unici in Euro-
pa-hanno gia fatto addestrare i loro
specialisti dai veterani ucraini: sono
proprioisoldati che sono stati spedi-
ti a Cipro per tenere lontani gli in-
cursori alati di Hezbollah.
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mettere in ginocchio I'econo-

mia mondiale? Se si tratta di
Hormuz, il grande collo di bottiglia
delle rotte di petrolio ¢ gas, ¢ si
pud almeno provare. Da quella
strettoia tra Oman e Iran, appena
3.7 chilometri di corridoio naviga-
bile nel tratto pil angusto, passa-
nointempi di pace circa un quinto
degliidrocarburi consumatialivel-
lo globale, cento navi al giorno. Ma
nelle ultime ore, con missili e mi-
nacce, spingendo le assicurazioni
anon coprire pit la rotta, Teheran
ériuscita ad azzerarle. Se tutto que-
sto si tradurrd in uno shock econo-
mico globale, in inflazione e reces-
sione, resta perd tutto da vedere,
perché dipende dalla durata del
blocco. Almeno per il momento la
maggior parte degli analisti e i mer-
cati restano convinti che si risolve-
ra in tempi brevi, scongiurando gli
scenari peggiori.

Fattosta che ieri erano circa mil-
le le navi ferme dalle due parti del-
lo Stretto, ufficialmente dichiarato
“area di guerra”, meta delle quali
dedicate al trasporto degli idrocar-
buri. Per capire la strategicita di
Hormuz bisogna guardare la carti-
na: da li devono passare milioni di
barili di petrolio estratti da Arabia
Sandita, Kuwait e Iraq; da i deve
passare il gas naturale liquefatto
del Qatar, secondo produttore
mondiale dietro gli Stati Uniti. L'A-
rabia ha una mezza alternativa,
spedire parte del greggio via oleo-
dotto sull'altra costa, quella sul
Mar Rosso. Glialtrino. Eiclientiso-
no comprensibilmente agitati. Cir-

B loccando uno stretto si pud

I blocco su
delle rotte ¢
incubo per

Lo stop ai trasporti di
greggio e gas non lascerd
imercati a secco, maun
conflitto molto lungo puo
portare alla stagflazione

s i
© Naviallargo dellacitta
emiratina di Fujairah,
nello Strette di Hormuz

PRINCIPALI PAESI
IMPORTATORI

DI GREGGIO

CHE S| SERVONO
DIHORMULZ

CINA

PERSICC .
i

PETROLIO
Qgni giorno oltre

20 o

di barili di greggic

N\

GOLFO T s

EMIRATI
ARABI UNITE

La navi nello Stretto di Hormuz
prima e dopo gli attacchi

———

.- STRETTO
DI HORMUZ

attraversano
la regione

Golfo

A
—~ 1\

EMIRATI
ARABIUNITI

.- STRETTO
DI HORMUZ

ca I'80% degli idrocarburi che esce
dal Golfo Persico alimenta le super-
potenze economiche d’Asia, cioé [n-
dia, Cina, Corea e Giappone. La par-
te restante, minore ma comunaque
strategica, prende la via d'Europa,
che per rimpiazzare il metano di Pu-
tin ha incrementato le importazio-
nivia nave, comprese quelie del Qa-
tar.

L'effetto di tanta offerta improv-
visamente sotlralta ai mercali si ve-
de sui prezzi, con il petrolio oltre
gli 80 dollari al barile, e il metano
raddoppiato a 50 euro sulla Borsa
europea di Amsterdam. Il mondo
pud restare a secco? No. Le scorte
strategiche e un’offerta molto ab-
bondante rispetto alla domanda as-
sicurano un cuscinetto che scon-
giura scenari da austerity. Un au-
mento prolungato dei prezzi perd
sarebbe in sé un bel problema, per-
ché inizierebbe a pesare sulle bol-
lette di famiglie e imprese, provo-
cherebbe una nuova fiammata di
inflazione - nervo scopertissimo -,
potrebbe spingere le banche cen-
trali a politiche monetarie piit re-
strittive e finirebbe per rallentare
la crescita.

La vera chiave, quindi, & il fatto-
re tempo. Secondo lo “scenario ba-
se” descritto dagli analisti di Gold-
manSachsse il bloceo durasse qual-
che giorno e poi il traffico tornasse
a normalizzarsi nell'arco di un me-
se limpatto sarebbe trascurabile.
Ma se invece si allungasse per cin-
que settimane, spingendo il prezzo
del petrolio fino a 100 dollari ed ol-
tre, potrebbe generare fino a un
puntodiinflazione in piti nei prossi-

lo Stretto
el petrolio
"economia

mi dodici mesi, e cancellare fino a
mezzo punto di crescita. Sarebbe
uno scenario pesante, da “stagfla-
zione”, soprattutto per 'Europa, di-
pendente sul piano cnergetico e
balbettante in termini di crescita.
Ma sarebbe doloroso anche per gli
Stati Uniti, nonostante la loro auto-
nomia su gas e petrolio, perché col-
pirebbe le tasche dei cittadini gia af
flitti dal carovita e di riflesso le spe-
ranze di Trump di vincere le elezio-
niMidterm. Anche per questo il pre-
sidente americano ha detto di esse-
re pronto a far scortare le petrolie-
reattraverso lo Stretto. E jeri avreb-
be persino accettato di consentire
per 30 giorni la vendita attraverso
I'India del petrolio russo attualmen-
te bloceato in mare dalle sanzioni,

C'& poi uno scenario estreino, di
chiusura indefinita e recessione
globale, ma viene considerato dav-
veroimprobabile. Se finora il petro-
lio non & arrivato neppure alla so-
glia psicologica dei 100 dollari, no-
nostante questa crisi che inflamma
tutto il Medio Oriente, & perché la
maggior parte degli analisti e i mer-
cati restano convinti che I'lran non
riuscird a tenere chiuso lo Stretto a
lungo. Vuoi per le scorte armate or-
ganizzate dalle marine occidentali,
vuoi per lareazione dei vicini di cui
sta bloceando gli affari, vuoi per le
pressioni dell'alleato cinese asseta-
todi petrolio, vuoi perché sconfitto
e ridotto a pil miti consigli, vuoi
per la sua stessa dipendenza da
esportazioni e importazioni: bloc-
cando Hormuz 'Iran soffoca anche
sestesso.
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