11 Btp Valore debutta di slancio Oltre 6
miliardi il primo giorno

All'avvio del collocamento il nuovo bond dedicato al
retail del Tesoro ha ottenuto 177mila contratti Per
I'ammontare degli ordini solo 1'edizione di febbraio
2024 ha fatto meglio. In emissione fino a venerdi

L'OPERAZIONE

ROMA Gli spettri della guerra nel Golfo Persico non frenano l'interesse nei Btp degli
investitori italiani. Ieri, al suo debutto, I'ultima edizione del Btp Valore ha chiuso la
prima giornata di collocamento raccogliendo ordini per oltre 6 miliardi di euro.
Soltanto la terza edizione, a febbraio 2024, ha fatto meglio, raccogliendo nel primo
giorno 6,4 miliardi. La famiglia di bond pensati per il mercato retail continua quindi a
ricevere un riscontro positivo dai risparmiatori. Anche il numero di contratti sottoscritti,
che ha sfiorato i 177mila, si € collocato sul podio, superato soltanto dal primo Btp
Valore nella primavera del 2023 (che raccolse poco piu di 185mila contratti) e dai
numeri record del 2024, quando a marzo fu raggiunta quota 201.805.

IL TAGLIO

I1 taglio medio delle sottoscrizioni € stato di 34.138 euro, il segnale della continua
parcellizzazione det sottoscrittori, che ha contraddistinto questa categoria di titoli dal
2023 e che in tre anni ha oscillato tra un minimo di 29.332 euro a un massimo, toccato
un anno fa dal Btp Piu, di 34.886 euro (ieri non sono mancati comunque maxi-ordini
come quello da 15 milioni arrivato poco dopo l'apertura del collocamento e quello da
18 milioni giunto poco dopo).

Il nuovo titolo, con scadenza a sei anni e rendimenti crescenti al 2,5% nel primo
biennio, al 2,8% nel secondo e al 3,5% negli ultimi due anni, ha iniziato il
collocamento in una giornata complicata sui mercati. Le borse europee hanno fatto
segnare tutte 1l segno meno nella prima giornata di contrattazioni dopo l'avvio
dell'operazione militare di Israele e Stati Uniti contro 1'Iran ¢ lo spread tra il decennale
italiano e il Bund tedesco di analoga scadenza ha chiuso a 64 punti. Il collocamento
proseguira fino a venerdi prossimo, salvo chiusura anticipata. Finora la famiglia dei
titoli retail ha raccolto circa 96 miliardi di euro. I Btp Valore nelle loro varie
rimodulazioni hanno infatti intercettato il ritorno a rendimenti reali positivi dopo anni
di tassi a zero e la percezione di stabilita del Paese, che nell'ultimo anno ha ottenuto
promozioni una dopo l'altra dalle agenzie di rating. Dal lancio del prodotto € cosi
cresciuta la quota di debito pubblico in mano alle famiglie italiane, raddoppiata a circa
il 14%. Uno slancio parallelo all'interesse dimostrato dagli investitori esteri, che nelle
aste sindacate di inizio anno hanno portato richieste quasi sempre superiori a dieci volte



I'ammontare offerto.

LE CEDOLE DEFINITIVE

Sempre venerdi il Tesoro comunichera i tassi minimi garantiti che potranno essere
confermati o rivisti al rialzo rispetto a quelli annunciati la scorsa settimana. Gli
investitori che compreranno i bond nei giorni di collocamento e lo terranno fino alla
scadenza di marzo 2032 potranno inoltre contare su un premio fedelta dello 0,8%.

Il Btp Valore gode della consueta tassazione agevolata per tutti i buoni del Tesoro al
12,5% su cedole e premio finale extra; dell'esenzione dalle imposte di successione e
dell'esclusione dal calcolo Isee fino a 50 mila euro investiti in obbligazioni sovrane. 11
collocamento avra luogo sulla piattaforma Mot (il mercato telematico delle
obbligazioni e titoli di Stato di Borsa Italiana) tramite tre banche dealer, che sono Intesa
Sanpaolo, Unicredit e Banco Bpm, e due banche co-dealer: Banca Monte dei Paschi di
Siena e Iccrea.
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