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LA GUERRA IN MEDIO ORIENTE

Gli esperti: “Consegne assicurate per tutto marzo, gravi rischi se la guerra durera tanto”

Dal Qatar stop alla produzione digas
Il timore per le forniture italiane

ILDOSSIER

FABRIZIO GORIA

LO SCENARIO NEL GOLFO
11 gas naturale liquefatto attraverso lo Stretto di Hormuz

economista di Bruegel e do-
cente a Sais Johns Hopkins e
European University Institu-
te, sottolinea come 'effetto fi-
nale sui listini dipendera dal-

e incognite su 523 m::p ladurata di questostallo pro-

gas e petrolio so- IRAQ &Bnl duttivo, un enorme punto in-
(( no profonde, ela IRAN (Miliardi terrogativo che mette anudo

situazione & flui- KUWAIT dipledi lecontraddizioni della politi-
dan, ripetono in coro gli anali- = cubi) caenergeticaeuropea. «L'Tta-
sti. L’attacco iraniano di con- lia & pit esposta di altri part-
tro i complessi energetici di : ner continentali perche sia-
Ras Laffan e Mesaieed in Qa- ARABIA Stretto di Hormuz ma il Paese che consuma pitt
tar, unito ai danni alla raffine- SAUDITA BAHRAIN f circa 30 km gasnella generazione elettri-
ria saudita di Ras Tanura, ha 11,5 mid caequello chefamaggiore af-
proiettato Iltalia in una di- di pledi cubi fidamentosul Gnldel Qatary,
mensione di incertezza pro- P QATAR spiega Tagliapietra, ricordan-
fonda, proprio mentre il mer- ) Stretto do come questa crisi giunga
cato sembrava avviato verso o— 22% gl  inunmomentodiscontropo-
una stabilizzazione post-in- det Gt EAU. litico interno sull’Emission
vernale, La reazione dell’hub moncdale OMAN Trading System (Ets). Men-
di Amsterdam, doveicontrat- tre il governo stava pressan-
ti per il mese prossimo sono - doper sospendere i meccani-

Per continente

balzati del 50% toccando i
48,8 euro al megawattora, ri-
flette il timore di un blocco
strutturale delle forniture

Dentro I'Asia: 23% in Cina

Dentro IEuropa: meta in Italia (6,5%) _I
Asia: 86%

Europa: 13%“m~r;—I:rJ: 1%;]

smi di tassazione dellaCO2 0
interveniresul decretobollet-
te per calmierare i prezzi
dell’elettricita, c’@ di pil.

Per origine Per destinazione > R i
;ﬁf&“gﬁﬁ:p&’;ﬁﬁtﬂi Miliardi di piedi cubsi al giorno Miliardi di piedi cubi al giomo ‘.i};: Eiaffi,ﬁﬂﬁ’éﬁi’ﬁ’é’ﬁ txﬁa
mixenergeticonazionale. 14 ] siede nelle normative am-
«lsistema & al limite». Da- 2 o Altri bientali, quanto nella dipen-
ERARONALDVILIEK \N"'ide Taba:glllj, pgesidente di GISErAi degzla %euplqli_tica da ct_)mlgu-
omisma Energia, non usa 10 stibili fossili importati € in-
uno choc di offerta con pos- | giri di parole per descrivere _ trinsecamente volatili», sot-
sibiliimplicazionistagflatti- | lanuovafiammata deiprezzi 8 EAU tolinea Tagliapietra. La vul-
ven, evidenziano Andrea | energeticichescuote 'Euro- 4 nerabilitaitaliana&accentua-
Delitala e Marco Piersimo- | pa dopo l'offensiva iraniana Qatar tadal fattoche, nonostantela
ni di Pictet Asset Manage- | contro i terminal del Golfo. 4 fine della stagione fredda, il
ment. Lareazioneéstataim- | «Nell'industria del gas esiste 2 Paesedeveoraavviareleope-
mediata. Ad Amsterdam i | laregoladelN-1edelN-2,0v- razioni di riempimento degli
futuressul gashannosegna- | vero la capacita di fare a me- o] stoccaggi  per linverno
to un rialzo intraday intor- | no del primo e del secondo &P N ey Sy 2026-2027 inun contesto-in
no al +40%, con picchi a | fornitore: noiabbiamorinun- O R L potenza - di prezzi gonfiati e
48 euro/MWh e variazioni | ciatoallaRussiaeorarischia- offerta fisica ridotta, annul-
vicine al +50% rispetto ai Le importazioni 0,
livelli pre-crisi. Ed & per que- e di metano liquefatto Sm?g ni/?i
fmdc_he E_doa;'du pmnpanil- llgiacimento da parte dell'ltalia llprezzo delmetano
iy lsilijlf!ua;li—gng PIALCR (e diQatarEnergy Jiio P, ﬁ’d 4% éarrivatoasalire
 situa sta f ‘ geria
fiidneimprevedibiice, bloccato dagli Qater \ del50% a49 euro
attacchideidroni 2y 5% ad Amsterdam
ObbligazionieBtp altrt
Le obbligazioni governati- Fonte: US. Energy Information Administrati Withub e

ve hanno tenuto. Il mercata
secondario italiano ieri ha
reagito in modo composto
all’apertura del nuovo fron-
te di tensioni in Medic
Oriente, [1Btp decennale ha
chiuso con un rendimento
in lieve rialzo al 3,35% dal

modi perdere il Qatar, che &
il nostro secondo pilastro. E
un caso estrema, una situa-
zione mai vista prima che ri-
corda terribilmente quanto
accaduto nel 2022 con Pin-
vasione dell'Ucrainan, av-
verte. Determinanti saranno

Teheran. Tuttavia, la chiusu-
ra forzata di Ras Laffan, che
da solo garantisce un quinto
dell'offerta globalediGnl, po-
trebbe proiettare un’ombra
lunga sui mesi a venire. An-

lando i benefici di un merca-
to che fino a pochi giorni fa
sembrava in equilibrio.

Non & un caso che Confin-
dustria abbia chiesto al go-
vernounatask force d’emer-
genza dedicata. «Siamo ec-
cessivamente  dipendenti

3,2B0% di venerdi scorso. | i prossimi giorni per capire cheEni, chenel 2023 hablin- dal gase dallefonti energeti-
Lospreadtraltaliae Germa- | inchemodoidronieicaccia dato un accordo di 27 anni che, non ¢’ pericolo peggio-
niaesalitodi duepuntia64 | diTeheran continueranno a conlasocietadi Dohaparteci- re perleimprese dell'impre-
punti base. E ieri & stato il | effettuareraid. pandoinmodoattivoallosvi- vedibilitay, ha evidenziato

primo giorno di colloca-
mentodel Btp Valore, racco-
gliendo 6 miliardidieuro.

Oroedollaro

L’escalation militare nel
Golfo Persico colpisce I'ltalia
nel suo punto di maggiore
vulnerabilita, ovvero la di-
pendenza dal gas naturale li-

Simone Tagliapietra

luppo del giacimento North
Field, monitora I'evoluzione
degli eventi in un clima di
estrema fluidita. Entrambe
le compagnie mantengono i

AurelioRegina

Aurelio Regina, delegato
del presidente di Confindu-
stria per I'Energia. «Siamo
inuna fase di emergenzana-
zionale», ha sottolineato.

Lafugz:jdegli ;:iwgstitorii:&fer- quegarm (Gnlﬂ che negli ulti- EconomistadiBruegel canali aperti 1con leal autgriﬁ'& Confindustria Sul fronte gi Hormuz, tutta-
so i tradizionali beni rifugio | mi due anni ha sostituito in N+alia & H i gatariote, mala paralisi della ¢ H via, Jacco de Winter, econo-
ha riportato al centro della | modo progressivo i flussi via L ltalyg efrai PgESI produzione nel sito dove un Sia-mo inifla mista di Ing, mantiene una
scena l'oro che in mattinata | tubo provenienti da Mosca e pid espost| drone iraniano ha centrato _S|tuaZ|one posizione piti cauta, ritenen-
¢ salito di oltre il 3,5% in | Algeri.Secondoquantoriferi- alivello europeo una struttura energetica co- diemergenza do che, considerato 'equili-
area 5.426 dollari per poi ri- | scono fonti vicine al dossier, 1l problema stringe { vertici operativi a  [[governo promuova  brio militare nell’area, un
tracciare a quota 5.320 dol- | laposizione di Edison appare &lastrutturale preparare piani di contingen- uha task force blocco prolungato appaia
lariinserata.Ilnuovo conte- | al momento protetta sotto il f ilitadifond za per un'eventuale assenza dedicat «poco probabilen a causa
sto ha rafforzato il dollaro | profile operativo immedia- ragilitaditonao prolungata dei carichi da Do- edicata delle conseguenze devastan-

Usa anche se solo in modo
marginale. Sara la durata e
Pintensita della crisi energe-
ticaa determinare selattua-
le scossa restera un episodio
di volatilita o si trasformera
inun nuove choc macroeco-
nomicoglobale. —
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to. Le navi con le forniture
previste per ilmese di marzo,
regolate dal contratto venti-
cinquennalesiglato con Qata-
rEnergy nel 2009, hanno gia
attraversato lo Stretto di Hor-
muz nei giorni immediata-
mente precedenti I'iniziodel-
le ostilita contro il regime di

ha, che nel 2024 & stato il pri-
mofornitoredi Gnl peril mer-
cato italiano con una quota
del 45 per cento.

L’analisi dei fondamentali
economici rivela una fragili-
ta strutturale che va oltre il
semplice shock dei prezzi
spot. Simone Tagliapietra,

ti che avrebbe anche per gli
alleati regionali dell'Iran.
Come rammentato dagli
analisti di Rand, «le prossi-
me 48 ore saranno determi-
nanti per capire I'evoluzio-
ne del conflitto di Washing-
ton contro Teherany. —
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