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Lagarde: “L’'Europa é pit forte e si rafforza in tempi di crisi”

«L'Europacresceintempidicrisi». Adirloie-
riéstataChristine Lagarde, presidente del-
laBce, duranteil panel “Dallaframmentazio=
ne lla competitivita” alla conferenza di Mo-
naco. L'Ue si rafforza e «migliora insieme»
durante le crisi, ha detto. Tipo «il cambio di

atteggiamento del presidente Trump ver-
so di noi». Sul suo futuro allEliseo, Lagarde
hadetto chetutto dipendera da «dove vivo-
noimieinipoti, poideciderd».Epoihasotto-
lineato che «i mercati non sempre sbaglia~
no.Gliinvestimentistannoarrivando». —

llcda di Warner Bros non chiude arilanci di Paramount

Warner Bros. Discovery starebbe valutan-
do anche nuove offerte al rialzo di Para-
mount Skydance. Lo riferisce l'agenzia
Bloomberg. | membri del cda di Wbd non
chiudono a offerte che portinoaunaccor-
domigliore o aunaumento dellapropriada

partediNetflix, secondofontivicine aldos~
sier, Si tratta della prima apertura verso il
colosso guidato da David Ellison, la quale
potrebbe sparigliarele carte sultavolopo-
ste dal gigante dello streaming, ancora in
pole positionnell'acquisizione diWbd.—

Bitcoin
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ai picchi storici ai
crolli in pochi me-
si. Dopoirecord se-
gnati nell’'ottobre
dellanno scorso a quota
126mila dollari, il Bitcoin
nontrovapace. La pitipopo-
lare delle criptovalute conti-
nua a perdere terreno e in
poche settimane ha dimez-
zato il proprio valore. Ve-
nerdl scorso quotava in
area70miladollari, dopoes-
sere sprofondato nei giorni
prima fino ai 65 mila dolla-
ri. Secondo gli operatori di
mercato, a frenare 'anda-
mento delle criptovalute ha
contribuito la prospettiva
della nomina di Kevin War-
sh alla guida della Federal
Reserve. L'ipotesi & che pos-
saimprimere unasvolta pil
restrittiva alla politica mo-
netaria, riducendo le di-
mensioni del bilancio della
banca centrale. Unelemen-
to che pesa sul comparto
perché gli asset digitali
hanno storicamente benefi-
ciato di un contesto di ab-
bondanteliquidita.

Chi ha investito nei mesi
passati in questo asset si tro-
va con perdite a due cifre
mentre il sentiment di mer-

Nel 2017 e nel 2021
icrollisono stati
ancorapitlmarcati
ma seguiti dafortirialzi

cato sembra orientato sulla
cautela. Dall’altro lato c’&
perd anche chi pensa che il
tonfo degli ultimi mesi pos-
sarappresentare unaoppor-
tunita di ingresso a prezzi
scontati: storicamente, i ri-
tracciamenti passati (spes-
so oltre il 50%, come nel
2017 enel 2021) hanno pre-
ceduto forti rimbalzi.

La prudenza tuttavia de-
verestare bene in primo pia-
no. Tra gli esperti ¢’& chi ve-
de un ritorno degli acquisti
ma c’& anche chi sostiene
che potrebbero arrivare ul-
teriori cali. Tra gli analistd
c'échivede segnali diritira-
ta dei grandi investitori che
nei passati anni avevano so-
stenuto la forte corsa delle
cripto. «Riteniamo che que-
sto calo pilt ampio sia dovu-
to principalmente alle mas-
sicce uscite dagli Etf istitu-
zionali. Questi fondi hanno

IL CALO DEL BITCOIN
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visto defluire miliardi di
dollari ogni mese a partire
dalla flessione dell’ottobre
2025» sono le analisi degli
esperti di Deutsche Bank in
unanotaaiclient.

Gli Etf statunitensi sul
Bitcoin a pronti hanno regi-
strato deflussi dioltre 3mi-
liardi di dollari a gennaio,

dopoi deflussi di circa 2 mi-
liardi di dollari e 7 miliardi
didollarididicembre e no-
vembre rispettivamente.
«A nostro avviso, queste
vendite costanti indicano
che gli investitori tradizio-
nali stanno perdendo inte-
resse e che il pessimismo
generale nei confronti del-

Withub

Inmiliardi didollari
I deflussi dagli Etf

suiBitcoin tra
novembre e gennaio

Dai massimi di ottobre
la criptovaluta ha perso
quasi il 50% prima

6 Laparola
Criptovaluta

Sitrattadiunavaluta
“nascosta” ovverovisibilee/o
utilizzabile solo conoscendo
undeterminatocodice
informatico.Nonesistein
formafisica, bensisiscambia
esclusivamentepervia
telematica.
Lacriptovaluta,laddovec'e
consensotraipartecipanti
allatransazione,pudessere
scambiatainmodalita
peer-to-peer(ciog, tradue
dispaositividirettamente,
senzanecessitadi
intermediari) peracquistare
benieservizi
Benericordarecheil
pagamentotramitemoneta
virtuale @subasevolontariae
chequest'ultimanané
regolatadaenticentrali
ditipogovernativo

lecriptovalute sta crescen-
do», dicono gli analisti di
Deutsche Bank. Standard
Chartered ha recentemen-
teribadito che il Bitcoin po-
trebbe ancora scendere
verso 50mila dollari prima
di una qualsiasi ripresa du-
ratura. Anche Standard
Chartered ha evidenziato

Etf tematici, il 2026 premia Difesa e Spazio
Gli analisti: “Ambiti strategici e duraturi”

112026 si @ aperto conunafflusso dioltre 2,5 miliardi di dollarineifondia basse commissioni

112026 si & aperto con fortiaf-
flussi peroltre 2,5 miliardi di
dollari negli Edf tematici, os-
sia quei fondi a basse commis-
sioni che offrono un paniere
di azioni concentrato su un
tema considerato una oppor-
tunita di rialzi. Difesa, Ura-
nio, Robotica e Spazio guida-
nolaclassifica degli Etf pitiri-
chiesti mentre Cina e cyberse-
curity patiscono deflussi.
Inparticolare, al topdellali-
sta si & posizionata la Difesa
europea con + 1,03 miliardi,
seguita da quella globale
(+701 milioni).L'Uestaacce-
lerando sul riarmo post-Da-
vos. L'aumento riflette una
crescente convinzione degli
investitori nell'accelerazione
delrafforzamentomilitare eu-

ropeo. A sostenere il compar-
to & anche la view di diversi
analisti internazionali. Secon-
do un report di Goldman Sa-
chs, il ciclo di a militare
europea & solo all’inizio e po-
trebbe protrarsiperdiversian-
ni, con un impatto sugli utili
delle societa del settore gra-
zie a maggiore visibilita sugli
ordini, revisione dei budget
pluriennali e rafforzamento
dellefiliere domestiche. Si po-
sizionanoal terzo posto gli Etf
sull’Uranio, con + 421 milio-
ni di dollari di flussi netti.
«Questo riflette il rafforza-
mento della tesi ralzista
sull'energia nucleare, mentre
i governi si confrontano con i
vincolidelladecarbonizzazio-
ne, della stabilita delle reti

elettriche e della domanda
energetica legata all'Ai, ren-
dendo I'uranio un input criti-
coperlaprossima fase dellasi-
curezza energeticay, analizza
Rahul Bhushan, global head
ofInvestment Products di Ark
InvestEurope.

Gli Etf sulla Robotica e sul-
loSpaziosi collocanorispetti-
vamente al quarto e quinto
posto, con +231 milioni e
+183 milioni di dollari. «I
flussi sono stati sostenuti da
importanti pietre miliari ali-
vello commerciale: dal lan-
cio dei robotaxi di Tesla, che
harafforzatol'attenzionesul-
le tecnologie autonome nel
mondoreale, finoal rinnova-
to entusiasmo per le societa
spaziali alimentato dalle

aspettative su una futura Ipo
di SpaceX; nel frattempo,
ElonMuskrilancial’ambizio-
ne di lungo periodo legata a
una colonia umana su Mar-
tey, spiegal’esperto.

1l quadro che emerge &
quello di una rotazione netta
verso temi percepiti come
strategici e sostenuti da dri-
ver geopolitici e tecnologici
di lungo periodo. Gli investi-
tori sembrano privilegiare vi-
sibilith sugli utili e narrative
strutturali rispetto ai temi
pittdifensivi o gia “affollati”.
Una tendenza che potrebbe
proseguire finché crescita e
geopoliticaresterannoal cen-
trodellescelte diassetalloca-
tionglobali. s.Ric.—
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direcuperare terreno
Ecco come orientarsi

trairischiprincipaliil calo
della domandadiEtfeladi-
minuzione della partecipa-
zioneistituzionale.

Per André Dragosch,
Head of Research di Bitwi-
se Europe, larecente flessio-
ne «& stata determinata
principalmente da prese di
profittocicliche edaunaro-
tazione dei capitali lontano
dagii asset digitali, aggrava-
tedaun contestomacroeco-
nomico “risk-off” e da una
serie di shock specifici (in-
certezza sulle politiche, li-
quidazioni legate alla leva
finanziaria e timori sualcu-
ne tecnologie emergenti)
che, nel loro insieme, han-
noesercitato una forte pres-
sione sui prezzi». Per l'e-
sperto ¢i sono perd diversi
argomentiafavorediunari-
monta. Tra questi, il senti-
ment estremo negativo (mi-
nimodal crollo della piatta-
formaFtx 2022) segnala po-
tenziali rimbalzi di sollie-
vo, come storicamente ac-
caduto. C’¢inoltre un conte-
stomacro favorevole con la
crescita della liquidita glo-
bale in Usa e soprattutto in
Cina. «Pitiin generale, la te-
nuta dei prezzi dell’oro e di
altre materie prime appare
coerente con un allenta-
mento delle condizioni fi-
nanziarie globali (in larga
parte riconducibile alla Ci-
na) e potrebbe indicare I'e-
mergere di un regime ma-
cro reflazionistico. Storica-
mente, i regimi reflazioni-
stici sono stati favorevolial-
le performance di Bitcoin»
dicel'espertocheinoltre ve-
de supporti tecnici solidi a
60mila dollari mai violati
neibear market passati.

Come orientarsi? Per chi
non vuole gestire wallet di-
gitali o chiavi private, gli
strumenti pill semplici e tra-
sparentirestanogli Etpquo-
tatia Piazza Affari o in Euro-
pae Usa. Eil caso dell'iSha-
res Bitcoin Etp, lo strumen-
to di Blackrock che permet-
te di investire direttamente
nella criptovaluta spot. C¢
poi il WisdomTree Physical
Bitcoin Etp, uno strumento
fisico su Bitcoin, e il
21Shares Bitcoin Core Etp,
altro strumente fisco cosi
come I'Etp Bitwise Physical
Bitcoin. Si tratta tuttavia di
strumenti che vanno ma-
neggiati con molta pruden-
zaricordando lafortevolati-
lita delle criptovalute che,
in passato, in breve tempo
sono passate dai forti rialzi
ad ampie perdite.—
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