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helacorsaall'Intelligenza
i artificiale stia gonfiando una
maxi bolla sono sempre in
| piiapensarlo, ancora di pit dopoi
| recentiinvestimenti incrociati trai
colossidi Big Tech. Ierial gruppo
degli allarmatisi & aggiunta ancora
| un’altra voce, particolarmente
| autorevole, ciog quella della
| direttrice del Fondo monetario
| internazionale Kristalina
Georgieva. «Le valutazioni odierne
sistannodirigendo verso livelli che
abbiamo visto durante il rialzo di
Internet 25 anni fa», ha detto
I'economista bulgara riferendosi
alla bolla delle “dot com”,
avvertendo cheil sentimento del
mercatosul «potenziale
miglioramento della produttivita
generato dall'TA» potrebbe
«cambiare bruscamente». Se
dunque in questi mesilaIA-mania
stasostenendo 'economia globale,
bilaneciando I'elfetto dei dazi (finoa
meta della crescita americana,
secondo alcune stime, sarebbe
legata gli investimenti miliardari
nei centri dati), Georgieva avverte
che unimprovviso risveglio
| potrebbe «trascinarla al ribasso ed
| esporre lesue fragilitas. Toni simili
| feri sonostati usatianche dalla
| Banca di Inghilterra, che ha fatto
notare come il multiplo tra
valutazione e utili delle imprese si
| stiaavvicinando ai livelli del 2000.
| Diavviso opposto, come
i prevedibile, il capo di Nvidia
| Jensen Huang, secondo cuila
| solidita delle attuali Big Tech & ben
| diversa daquella di Pet.com,
| portale di cibo per animali che con
una vertiginosa ascesa, e
| successivo tracollo, &statoil
' simbolo della prima bolla web, |
| mercati per ora credonoa lui: ieri
| hanno guadagnato ancora.

le riduce la diversificazione e i lega-
mi con lacomunita possono offusca-
re lagestione del rischio».

Premessa aurea: il governalore
parlava a un evento del Giubileo, or-
ganizzato da Bankitalia e Universita
Catlolica, con ospiti cooperativi di
Ecuador, Togo e della lobby Ue. E
nel discorso, in inglese, non ha cita-
to le 216 Bece italiane, né le loro tre
holding, leader ormai monopaliste
della nicchia nel Paese. Quindi le
orecchie non sono fischiate ai verti-
ci delle Bee. Il presidente di Feder-
casse, Augusto dell'Erba, ha detto:

«Accogliamo con favore le sottoli-
neature sulla validita di credito e fi-
nanza cooperativa, dove si ribadi-
sce come la solidarietd economica
sia il fondamento di comunita resi-
lienti, motore di economie sostenibi-
li e collante del nostro fragile mon-
do. Eche, lungi dall'essere meno efli-
cienti delle banche commerciali,
molle cooperalive le eguagliano per
redditivitd e qualita di credito, ridu-
cendo al contempo le disuguaglian-
ze». Sono i dati, pit che le parole, a
dire che la riforma del settore in Ita-

lia, fatta dal governo Renzi nel 2016
dopo lunghi affinamenti con la vigi-
lanza e i vigilati, ha funzionato. Le
Becitaliane mantengono-inun qua-
dro di sportelli bancari in forte calo
specie al Sud e nelle aree periferi-
che - la rete pii capillare, con 4.095
sportellidicui un terzo nelleareein-
terne, come nei 791 comuni dov’e ri-
maslta solo una Bee. La nicchia, poi,
ha maggiore soliditd patrimoniale,
misurata da un indice Cetl medio al
26,6% contro il 17,75% della media
banche italiane: lo si & visto negli

Panetta, che ha parlato di «solida-
rietd come necessita» per il settore,
ha pero ammonito che «nelle econo-
mie avanzate il calo della quota di
Pmi sta riducendo la domanda di
credito basato su relazioni tradizio-
nali», e che «I'espansione dei presti-
ti, che in passato ha sostenuto la cre-
scita delle banche cooperative, & di-
ventata pit difficile e rischiosa», Per-
cit ha esortalo il settore ad «adatta-
re le proprie strategie, facendo leva
su innovazione e su partnership».
Unaltrorisiko in vista?
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MILANO

econda giornata di cantiere
S perlanuova Mediobanca targa-
ta Mps.

A otto giorni dalla visita a Siena
dei banchieri d’affari milanesi, ieri
sonostatiitre topmanager del Mon-
te - I'ad Luigi Lovaglio, il vice dg
Maurizio Bai e direttore finanziario
Andrea Maffezzoni- a entrare a Piaz-
zetta Cuccia dopo I'Opas che ha por-
tatoisenesiall’86%. Una trentina di
persone coinvolle sui due fronti,
che con l'aiuto delle multinazionali
Deloitte e McKinsey, advisor per
l'integrazione, hanno avviato un la-

Lovaglio entra a Piazzetta Cuccia
incentivi per trattenere 1 manager

Alvia il cantiere per
l'integrazione tra Mps e
Mediobanca. Una trentina
di dirigenti si sono divisi
in diversi team di lavoro

voro che durera circa un anno. Le
squadre, a quel che si apprende, si
divideranno tra le diverse aree te-
matiche: la banca d'investimento e
il private banking che resteranno i
aisaldi del marchio fondato da
Enrico Cuccia, Mediobanca Pre-
mier per cui si provera l'integrazio-
ne con la senese Banca Widiba,

Compass che dovrebbe essere ac-
corpata con il credito al consumo
dei senesi, infine la quota del 13% in
Generali, il cui destino strategico
verri seritto 'anno prossimo.

In parallelo ai vari “cantieri” di in-
tegrazione c'@ il tema degli incenti-
vi per trattenere i dirigenti chiave
di Mediobanca, tutti da riscrivere
dopo il cambio di controllo ¢ la mo-
netizzazione di quelli precedenti. E
un compito per il nuove cda di Me-
diobanca: che ci starebbe gia lavo-
rando, benchéil consiglio espressio-
ne di Mps, con Vittorio Grilli presi-
dente e Alessandro Melzi d'Eril ad,
s'insedierh solo dall'assemblea del
28 ottobre, Ma il piano di fidelizza-
zione non pud aspettare: come
emerse dalla semestrale di Medio-

banca, dalla sola area private ban-
king sono gia usciti 15 elementi, por-
tando con sé circa 1,5 miliardi di
masse, circa un lerzoe della raccolla
netta annuale della divisione. Tralo-
ro Gianluca Piacenti e Alessandro
Vagnucei, passati a Intesa Sanpao-
lo.1deflussi di personale e masse fi-
nanziarie sembra abbiano rallenta-
Lo, ma servong promesse sonanti
dal nuovo azionista.

Oggi pomeriggio Lovaglio & atte-
so al Senato per laudizione alla
Commissione banche, dove dovreb-
be illustrare il suo progetto di inte-
grare due islituti cosi diversi, e le
suc Lesi sul fatto che ¢i saranno al-
tre fusioni bancarie in Italia.
—(A.GR.)
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