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I Pilitaliano & atteso allo 0,5% e cala la spinta del Piano diripresa
Glieconomisti:lamanovranonbasta, vaaumentatala produttivita

PAOLOBARONI
ROMA

er quest'anno il gover-
1o, con un eccesso di ot-
timismo puntava a una
crescita dell'1%, poi ol-
tre ai conflitti in Ucraina e Gaza
edalle tensioni geopolitiche sié
aggiuntalaguerradeidaziadag-
giungere incertezza ad incertez-
za e le prospettive dell'econo-
mia, non solo la nostra, ma an-
che quelle dell’Europa e del re-
stodel mondo, sisono fatteanco-
ra pit incerte, Quest'anne il Pil,

Carlo AHomonte ;

“Conifondi pubblici

chemisuralaricchezzanaziona-
le, crescera cosi dello 0,6%. I pit
pessimisti sostengono invece
chenonsi andré oltre unancora
pilt modesto +0,5. Quanto ai
prassimi anni, complice anche
una politica di bilancio molto
cauta pereffetto delle nuovenor-
meeuropee, standoal Documen-
to programmatico di bilancio
del governo, non si andré oltre
un +0,7% nel 2026 e nel 2027,
mentre nel 2028 Ia crescita del
Paese & indicata a +0,8%. Se-
condo il governatore della Ban-
ca d'[talia Fabio Panetta I'Italia

non si pud accontentare di asse-
starsi attorno ad uno stentato
+ 1%. Bisogna fare di pit, au-
mentando gliinvestimenti, pun-
tando sull'innovazione per au-
mentare la produltivita, obietti-
vo condiviso (con qualche di-
stinguo dagli economisti) purin
uno scenario complesso che, tra
I'altro, dovra anche scontare la
fine del Pnur. Si guarda al bilan-
ciodelle Stato, ma (a prescinde-
re da possibili incentivi) anche
le imprese sono chiamate a fare
laloro parte.—
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Alessandro Fontana

“Pesalafine del Pnrr

un piano da 40 miliardi
di investimenti”

SARATIRRITO
TORINO

ormazione, part-

nership  pubbli-
(( co-private, ener-

gian, Per Carlo Al-
tomonte, professore di Econo-
miaall’Universita Bocconie pre-
sidente del National Productivi-
ty Board europeo per I'Ttalia, il
Paese rischia di ire, ed «&
su questi tre elementi che biso-
gnaragionare percresceren.
11 governatore di Bankitalia
Fabio Panetta ha lanciato un
appello a innalzare il tasso di
crescita del Paese oltre 1'1%.
Ma la manovra 2026 non &
espansiva. Cosasi pubd fare?
«Al momento il Paese & in pie-
di grazie a due driver: il Pnrr,
chevale 0,6-0,7 puntidi Pil, e
unacrescitain termini di posti
dilavorocreati. Maqual il ri-
schio? Leimpresestanno inve-
stendo in occupazione e non
in capitale, perché il capitale
avanzato richiede formazio-
ne, che faticano a trovare. Ne
consegue che, finita la trazio-
ne del Pnrr, saremo pil lenti
diprima, conuna forzalavoro
vecchia e pocoqualificatay,
Quindi & a rischio anche
quell'1%?
«Siamo a un bivio. Se con il
Pnrr, lasuarimodulazione e il
ritornodegli incentivi alle im-
prese, iniziamo a pianificare
il “dopo”, possiamo rilancia-
re. Se aspettiamo I'anno pros-
simo, quell’1% pud diventare
unachimera. Dobbiamointer-
venire subito su energia e in-
centivi alla formazione legata
agli investimenti tech. Altri-
menti ciscordiamo1'1%».
Panetta ha parlato di banche
solide. Hanno un ruolo?
«Le banche sono in salute, ma

Carlo Altomonte
UniversitaBocconi

serestano ferme al modello del
secolo scorso servono poco al
Paese. Il lororuolo & fondamen-
tale nelle partnership pubbli-
co-private: devono strutturare
finanziamenti che permettano
alleimprese di entrare negliin-
vestimenti pubblici, per aiuta-
reamantenere il welfare (asili,
studentati, housinﬁ sociale). 11
pubblico pone gli obiettivi,
scrive le regole e copre i primi
rischi, le banche forniscono i
capitali e la struttura finanzia-
ria. Questo & l'unico modello
per mantenere i livelli di inve-
stimento post-Pnrr: permante-
nere 40 miliardi di investimen-
to complessivi (un anno di
Porr) bastainserirein finanzia-
ria 5 miliardi di risorse pubbli-
che, conregoleescopi mirati».
Quali sono gli altri interventi
possibili?

«Nelbrevissimo, lavoraresul co-
sto dell’energia attraverso la re-
golazione del meccanismo dei
prezzi per incorporare le rinno-
vabili, sul modelloeuropeo. Poi,
reinrodwre gli incentivi indu-
stria4.0legandolialla formazio-
ne sul campo: noi formiamo il
9% dell’'occupazione, 'Europa
il 35%; noi un disoccupato ogni
cinque,I'Ueuno ogniduen. —
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Soslenere le imprese
Ccon nuovi incentivi”
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ia questanno
senon fossesta-
(( toperilPnrrsa-
remmo finiti

in stagnazione, mentre nel
2026 avremmo fatto solo un
+0,1» segnala il direttore del
Centro studi di Confindustria
Alessandro Fontana il cui ulti-
mo report elaborato prima del
varodellanuovamanovradi bi-
lancio fissa la crescita dell’an-
1o prossimo ancora ad un mo-
desto +0,7 del Pil dopoil + 0,5
indicatoperquestanno.
Scenario pesante...

«Ma in questa situazione non
c'gsololTtalia, anche Francia,
Germania e per certi versi an-
che la Spagna, che asuavolta
ha un Pnrr pitt piccolo del no-
stro ma che sulla loro econo-
miaincideanche pitl, sononel-
lestesse condizioni. Senza tut-
ti gli investimenti che stanno
facendo i tedeschi ed il deficit
straordinaric dei francesi e
senza i piani di ripresa e resi-
lienzaitaliano e spagnolo, pro-
babilmente I'intera Eurozona
sarebbe finita in recessione o
instagnazione».

E cosa bisognerebbe fare in
queste fasi?

«Certamente una politicadibi-
lancio pitt espansiva, che miri
alla crescita per cercare di at-
tenuare un po’ tutti gli impatti
negativi. Il problema & che noi
siamolegati al piano struttura-
le di bilancio che ci obbliga a
rientrare dal deficit a prescin-
deredacome val'economiay.
Oltre al Parr cos’@ che que-
st'anno ha sostenuto la no-
straeconomia?

«Mentre i consumi sono fermi
e P'export & ancora negativo

AlessandroFontana
CentrostudiConfindustria

stannoandando bene gli inve-
stimenti grazie al fatto che In-
dustria5.0stainiziandoa tira-
re, Perd I'anno prossimo non
cisaré piti: nel 2026 cisaraun
intervento sul preammorta-
mento, ma verranno stanziati
appena 540 milioni dieuro».
Secondo Panetta bisogna asso-
lutamente aumentare la pro-
duttivitae puntare sull'innova-
zione, Equestalastrada?

«Si, e soprattutto i nuovi inve-
stimenti dovrebbero servirci
adaccelerarela transizione di-
gitale, ambito in cui I'Ttalia
sconta ritardi notevoli. Do-
vremmo accelerare molto,
ma-ripeto - servone incentivi
che ogginon cisono. Inquesta
fase la politica monetaria ha
un effetto abbastanza neutro,
tutto sommato non ci aiuta
ma nemmeno ci sfavorisce,
ma c’& il problema della do-
manda. Se non ¢’ unadoman-
da buona le imprese faticano
di pill a investire, aspettano a
farli, mentre se prevedi mecca-
nismidiincentivazione abbas-
siilorocostioffrendolorol’'op-
portunita di investire comun-
que come sta accadendo ades-
so, ancheseil futuronon riser-
valoro grosse prospettives. —
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Piemonte, cantiereavviato conifondidel Pnrrperilterzovalicoferroviario

Giovanni Tria
“Puntare suricerca
e Innovazione
manon solo a parole”

T

acrescita troppo
modesta? Oggi
(( da un lato scon-

tiamo il rallenta-
mento tedesco e dall'altro
una politica fiscale che cor-
rettamente non & espansiva,
per cui ci dobbiamo accon-
tentare di questo livello mo-
derato di crescita» sostiene
I'ex ministro dell’Economia
Giovanni Tria.
Secondoil governatore Panet-
ta all'ltalia non pud bastare
una crescita stentata attorno
all'1%.
«Ma'ltalia, come ripeto spes-
50, & pursempre un paese ric-
o, per cui se in un anno non
cresciamo troppo non & che
diventiamo poveri semplice-
mente non diventiamo pit
ricchin.
Per crescere di piitcosa occor-
refare?
«Bisogna investire in innova-
zione, ricerca e istruzione. Ma
non basta dirlo, bisogna farlo:
suistruzione e ricercauna par-
te la puo fare il pubblico, ma
poi anche i privati si devono
dareunasmossar.
Leimprese per investire chie-
dononuoviincentivi.
«Unimprenditorenondevees-
sere per forzaincentivatoain-
vestire, perché farlo rappre-
senta uno dei suoi principali
doveri. Magari, questosi, biso-
gna creare le condizioni per-
ché questo tipo di interventi
nonsianoostacolati».
Questanon&una fasefacile...
«E'vero ¢’¢ una grande incer-
tezza per cui investire & mol-
to rischioso. La politica dei
dazi certamente frena gli in-
vestimenti, senza cantare poi
chelerestrizioni ditipo prote-
zionistico, attuate anche
dall’Europa magari su pres-

GiovanniTria
Exministro delfEconomia

sione americana, frenano lo
scambiodi tecnologie. Abbia-
mo paura delle tecnologie ci-
nesi ed asiatiche ed in questo
modononsolononc’@ concor-
renza, ma non c¢'é scambio e
neppure progresso scientifi-
coetecnologicon.

L’anno prossimo termina il
Pnrr, anchequestoavraun pe-
sosull’andamentodel Pil..
«E’ un peso relativo. Perché,
ad esempio, se guardiamo
quanto poco € stato speso dei
fondi destinati alla coesionesi
comprende come il limite, per
gli investimenti pubblici, non
sono le risorse ma la capacita
di spendere e di spendere be-
ne. E’ un dato che ho toccato
con mano quando sono stato
al governo: le risorse c’erano
ma i ministeri non erano in
grado di spenderle perché
non c'erano i progetti. Secon-
do la Ragionerfa dello Stato
all'epoca c’erano 80 miliardi
di euro distribuiti ai ministeri
e fermi. Insomma, il proble-
manonéche finisce il Pnrrma
la pubblica amministrazione
chenon ha capacita progettua-
le. Ora col Pnrr magari si sono
svegliati ma nemmeno trop-
po,almenomipares. PBAR.—






