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Idazitrenanol'economia
conto da 16,> miliardi
per le imprese italiane

Il monito di Confindustria: export nazionale, possibile riduzione del 2,7%
Il quadro perd prevede nuovi impieghi in espansione e consumiin salita

SARATIRRITO

L’economia italiana si trova a
unbivio: daunlatole incogni-
te dovute ai dazi, dall'altro i
segnali di ripresa legati al mer-
cato interno. E quanto certifi-
ca la Congiuntura flash del
Centro studi di Confindustria
di ottobre pubblicata ieri. Nel
medio periodo, stima il Cs, i
nuevi dazi americani potreb-
bero ridurre le vendite italia-
ne negli Stad Uniti di circa
16,5 miliardi di euro, pari al
2,7%dell'exporttotale. Tutta-
via,ilquadrodomestico dell -
talia presenta elementi di po-
tenziale crescita, con investi-
menti in espansione e consu-
miinmiglioramento. Il gover-
no conferma un percorso di
rientro dal deficit, con la ma-
novra per il 2026 di circa 18
miliardi che sard «quasi a sal-
do zeron e che, secondo l'ese-
cutivo, non avrd impatto sul
Pil, E I'talia potrebbe segna-
rel'uscitadalla procedura per
disavanzi eccessivi gia nel
2026, con il deficit in calo al

Crollo adoppiacifra
nelmese diagosto
Pit colpitialimentari
auto e macchinari

2,8%e poial 2,6%nel 2027.
«Evidente» & comunque il
segno lasciato dalla guerra
commerciale innescata dagli
Usa. «L’exportitalianodibeni
verso gli Usa ¢ crollatoin ago-
sto (-21,1% su agosto 2024),
dopo un forte aumento nella
prima parte dell’annoy, dovu-
o ‘anticipazione delle
esportazioni primadell’entra-
ta in vigore dei dazi, segnala
Confindustria. Questa flessio-
ne ha contribuito «per pitl di
due terzi alla caduta dell'ex-
port extra-Ue (-7,0% tenden-
ziale;-1,1%il totale)».
L’accordo tra Stati Uniti e
Unione europea ha eliminato
molti elementi di incertezza
ma oggi pesano dazi al 15%
su gran parte dell'import Usa
dalla Ue (compresi auto, far-
maci non generici, semicon-
duttori, e restano invariati i
dazidel 50% suacciaio e allu-
minio. A complicare il qua-
dro si aggiunge il forte ap-
prezzamentodell'euro, passa-
toda 1,04 dollari a gennaio a
1,17 in media a ottobre
(+12,7%), un movimento
che, per il Csc, riflette «le peg-
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L'andamento della produzione industriale dei principali Paesi dell'eurozona
In agosto sono stati introdotti i dazi Usa al 15% dopo l'accordo con 1'Ue
(dati mensili destag., indici 2021 = 100)
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giori attese sull'economia
Usalegateai dazi».

Secondo le stime di medio
periodo, 1 settori pili esposti
alle altalene di mercato sono
quelli centrali del manifattu-
riero: auto, alimentari e be-
vande, macchinari, pelliecal-
zature. Considerando anche
«ali effetti indiretti lungo le
catene di produzione euro-
pee del calo dell’export negli
Usa degli altri Paesi Ue sulla
domanda di input italianis,
T'impatto complessivo potreb-
be toccare «il -3,8% dell'ex-
port manifatturiero, -1,8%
della produzionen.

Le aziende di alta fascia

Commissioni verso I'estero scese del 7,7% nel trimestre, exportin calo del 13% a giugno
Macchine utensili in stallo da aprile
“Ordini a rilento, bloceati gli investimenti”

LALLARME

J incertezza genera-
ta dalla politica
commerciale ameri-
canasta paralizzan-

do il settore delle macchine
utensiliitaliane, Nel terzotri-
mestre, I'indice degli ordini
elaborato dal Centro Studi di
Ucimu, che segue il compar-
to,siéfermatoa +1,1%,con
un calo del 7,7% sul mercato
estero che ha azzerato gli or-
dini verso gli Stati Uniti per
alcune aziende. Nei primi sei
mesi, le esportazioni sono
scese del 13,3% (—4.5% ver-
sogliUsa). «L'amministrazio-
neamericana—-spiega il presi-
dentedi Ucimu, Riccardo Ro-
sa—ha gettato pesante incer-
tezza, causando il rallenta-
mentodell’exports.

L'effetto sulla crescita si
misura quasi in un anno. Un
ordinesi trasforma in produ-

RiccardoRosa(Ucimu)

zione dopo 5-6 mesi, & pron-
toall’export dopo 8-10 mesi.
Quindi il calo degli ordini si
tradurrd in una contrazione
dellaproduzionenel 2026,
Tra le aziende in difficolta
c’¢ Buffoli, nel bresciano, spe-
cializzata in macchine trans-
fer: giro d'affari da 35 milio-
ni, con 100 dipendenti. «Da
aprile non abbiamo piil ven-
duto una macchina negli
Usan, spiega 'ad Francesco
Buffoli, che esporta il
30-40% della produzione ol-
treoceano. In condizioni nor-

mali, da aprile avrebbe ven-
duto «dalle 3 alle 5 macchi-
nen, circa 10 milioni di euro.
Oggiilsaldoézero. L'introdu-
zione dei dazi ha colpito an-
che i contratti gia sottoscrit-
ti. Tradizionalmente, le
aziende statunitensi acqui-
stavano in Duty Delivery
Paid (DDP), con imposte do-
ganali incluse nel prezzo.
L'incertezza hariscritto lere-
gole: «I nuovi contratti indi-
cano che il dazio sara coper-
todalcliente».

La situazione si complica
coni pezzi di ricambio, dove
«inalcuni casi il dazio supera
il 50% del valore di fatturay.
Equandoun componente vie-
nesostituitoin garanziasi pa-
ga due volte: «la prima volta
1115%sulmacchinarioelase-
conda, del 50%, sul materia-
le del componente sostituti-
von. L'effetto @ anche indiret-
to. FedericoCosta, a capodel-
la Febametal Spa a Gruglia-

sco (Torino), 30 milioni di
fatturato specializzata in
meccanica di precisione,
non esporta negli Usa maim-
portamaterie prime dalla Ci-
naeoperaconclienticheven-
dono negli Stati Uniti. Preve-
de una contrazione degli or-
dini tra il 5 e I'8% sul 2024.
«Questo scenario blocea gli
investimenti, le assunzioni,
lestrategie, dice Costa.
Apesare sonoanche i costi
delle materie prime. Da apri-
le, il tungsteno, fondamenta-
le per I'industria, & passato
da42a80euroal chilo. LaCi-
na, chedetienel'80% delleri-
serve, sta alzando le quota-
zioni perché-spiega T-Com-
modity -stretta da una politi-
ca di militarizzazione. «An-
che le aziende americane au-
mentano i prezzi—dice Costa
- Cosi nella guerra tra Pechi-
ne e Washington, noi euro-
peipaghiamodazio». SATIR~
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sembrano pitl protette, per-
ché «disegnate per soddisfare
le esigenze dei clienti e pilt
difficili da sostituire», osser-
valostudio, che aggiunge co-
me questo renda «una parte
delle esportazioni italiane ed
europeey relativamente pilt
reattive ai dazi anche nel bre-
ve periodo. «Un processo di
sostituzione si avviera nel
tempo - spiega il documento
-, se i dazi si confermeranno
persistenti e se la capacitd
produttiva Usa (o dei paesi
Usmea) diventeraadeguataa
soddisfareladomanday.

A spingere 'economia ita-
liana sul fronte interno sem-
brano anche gli investimen-
ti. «Dopo un ottimo secondo
trimestre (+1,6%), gli indi-
catori confermano la fase po-
sitiva nel terzon, scrive Con-
findustria. E segnali positivi
arrivano in effetti dal com-
parto energetico. Il prezzo
del petrolio «a ottobre conti-
nua a scendere (66 dollari al
barile) ed & ormai in linea
con il livello pre-pandemia
(64 dollari)». Piccoli spiragli
di ottimismo arrivano anche
dai consumi. «Nel secondo
trimestreil redditoreale tota-
le delle famiglie & cresciuto
(+0,3%), ma l'aumento del
tasso di risparmio (al 9,5%),
legato all'incertezza, ha fre-
nato la spesa», analizza il
Centro Studi. E le prospetti-
ve peril terzo trimestre appa-
iono pitrincoraggianti.

Nel complesso, secondo il
Csc, 'industria italiana staat-
traversando una fase delicata
ma con possibili segnali di in-
versione. «In agosta la produ-
zione & scivolata in Italia
(-2,4%), dopo il +0,4%di lu-
glio, portando la variazione
acquisita per il 3’ trimestre a
-1,4%; erano positiviidatinel-
la prima meta dellanno
(+0,3% a trimestre)». Tutta-
via gia a settembre si prevede
un recupero del fatturato.
Questo lo scenario, «avallato
dalla fiducia delle imprese in-
dustrialistabilizzatay. —
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