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limetallo gialloieri ha sfondato unaimportante soglia psicologica. Ela corsanon @ ancora finita

Gliesperti: «Le banche centrali hanno intensificato gli acquisti spinte dall'incertezza geopolitica»

OroalO0euroal grammo
un rally oltre ogni record

«Effet!

ROBERTA PAOLINI
-~

I'etd dell'oro e dura
piil o meno da 5 anni.
11 metallo giallo ieri
ha sfondato quota
100 euroal gramme, per poiri-
tracciare lievemente riportan-
dosia99,99 euro. Malo scena-
rio cambia di poco. Negli ulti-
mi cingue anni il valore all'on-
cia ('oncia troy utilizzata per i
preziosi vale 31,10 grammi) &
salitodi oltre 1'88%, e del 46%
negliultimi dodici mesi,

Il metallo giallo sta corren-
do dal post Covid sospinto
nell'ultimo biennio da una mi-
scela di tensioni geopolitiche,
rischi commerciali e pressioni
politiche  sull'indipendenza
della Federal Reserve. Secon-
do I'analisi del Research De-
partment di Intesa Sanpaolo,
le quotaziond riflettono la ere-
scente sfiducia nel dollaro e
l'incertezza sull 'equilibrio dei
mercati globali. Dopo 'elezio-
ne e l'insediamento di Donald
Trump, I'oro & passato da una
fase laterale aun rally sostenu-
to dal timore di politiche ame-
ricane potenzialmente stagflat-
tive e da un biglietto verde pii
debole del previsto. A fine
2025, I'euro ¢ atteso a 1,20 sul
dollaro, sui massimi dal 2021,
mentre |'inflazione diverge tra
le due sponde dell'Atlantico:
sotto il 2% in Europa, al 3,4%
negli Stati Uniti. Intesa Sanpao-
lo stima che il prezzo dell'oro
aumenti da una media di
3.425 dollari 'oncia nel quar-

LA CORSA DELL'ORO
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to trimestre 2025 fino a 3.800
dollari inmedianel 2027,

iLa corsa dell'oro & iniziata
conlacrisi pandemica ed & sta-
ta accelerata dal conflitto in
Ucrainay, osserva Daniela Cor-
sini di Intesa Sanpaclo. aLe
banche centrali hanno intensi-
ficato gli acquisti, spinte
dall'incertezza geopolitica e
dal desideriodi avere una quo-
ta crescente di asset diversi dal
dollaro, anche a seguito
dell'impatto delle sanzioni. La
Cinaéstata il principale acqui-
rente: da ottobre 2022 al 2024
ha comprato 10 milioni di on-
ce, controi 50 milioni comples-
sivi nei vent'anni precedentis.

La dinamica & stata rafforza-
ta dagli investitori finanziari
wche hanno contribuito in mo-
dodecisivo al rally tra la meta

del 2024 e la metd del 2025,

2023

Daniela Corsini, Intesa Sanpaolo

parliamo sia di istituzionali
che di retail» continua Corsini.
«l volumi dell'oro detenuti at-
traverso gli Etf hanno seguito
in passato un andamento colle-
Fato alle quotazioni, con una
ogicadi mantenere in portafo-

2025

Claudia Piaserico, Federorafi

glio una quota media del
5-10% degliasset. Questospie-
gail calodelladomanda dioro
nel 2023-2024, nonostante i
prezzi insalita. Lasituazione &
perd cambiata radicalmente
dallametidel 2024: gliinvesti-

tori che gia detenevano
hanno smesso di vendere, so-
no ripartiti gli acquistis. La“re-

ola” di mantenere una quota
issa del 5-10% del portafoglio
sembra dunque superata. E
poic'ela questione Usa, «ll de-
ficit pubblico americano & in
espansione e rischia di genera-
re un eccessivo indebitamen-
to, complicato da un possibile
deprezzamento del dollaro,
Sul fronte macro, si attende un
taglio imminente dei tassi Fed,
con un'accelerazione degli ac-
quisti di oro dopo Jackson Ho-
le. 1l governatore della Federal
Reserve Jerome Powell ha la-
sciato intendere che il prossi-
mo taglio sard determinante,
Se Fed sarh accomodante, I'o-
ro potrebbe arrivare a 4.000
dollari I'oncia a fine anno; se i
tagli saranno pit contenuti, si
ipotizza una quotazione intor-
no a 3.600». 1l quadro resta
quindi strutturalmente rialzi-
sta, aggiunge Corsini.

Sul fronte industriale e com-
merciale, il settore dell 'oroita-
liano vive invece una fase pit
complessa. «L'export italiano
di oro & salito del 40% nel
2024, ma nel 2025 abbiamo
gia registrato un calo del 9%
nei primi tre mesi e 5%
nei cinque mesix, nota Clatdi
Piaserico, presidente di Conl
dustria Federorafi. «Dopo w
triennio di ottime performan-
ce, il settore del prezioso af-
fronta un periodo di incertez-
ze. 11 dato negativo del -15%
dell'export  gennaio-maggio
2025 & in peggioramento ri-
spettoal primo trimestre e non
accennaarallentare, alimenta-
to dalle quotazioni record del-
le materie prime, dalle tensio-
ni internazionali, dal ridimen-
sionamento dell"anomalia tur-
ca e dai dazi Usas. La mappa
dei mercati si sta ridefinendo.
«Credoche oramai gli operato-
ri si siano abituati a pensare
che l'instabilita sia la normali-
ta, aggiunge Piaserico, «Se ci
viene preclusa una strada, si
cercano alternative. Nel 2025
abbiamo registrato un segno
positivo sugli Emirati Arabi e
sulla Corea del Suds. Il settore
orafo restera dunque sospeso
tra la forza di un metallo che si
conferma bene rifugio univer-
sale ¢ le difficolth di un'indu-
stria chedeve adeguare i listin
ecercare nuovi sbocchi. —

INBREVE

Cegia
Impresein missione
da Salerno a Trieste

Dodici imprenditori in
rappresentanza di 13
aziende di Salerno sono
impegnati da oggi in una
due giorni di visite, pre-
sentazioni e incontri B2B
inFincantieria Trieste, Ni-
decAsiaMonfalcone e Da-
nieli a Buttrio. L'iniziati-
va, che verra presentata
oggi alla Camera di com-
mercio della Venezia Giu-
lia masce dall’iniziativa
della stessa Camera di
commercio con Confindu-
stria Salerno e Confindu-
stria Alto Adriatico. «C'&
grande interesse da parte
delle imprese presenti in
questadue giorni in Friuli
Venezia Giulia - spiega il
presidente Antonio Pao-
letti - di presentarsi a tre
realtadi rilievo nazionale
einternazionale per verifi-
care la possibilita diavvia-
re rapporti commerciali.
Nonsi trattadi visite cono-
scitive, bensi di presenta-
zioni, incontri & anche
B2Bdilivello avanzatos.

abacco ‘i’

nfagricoltura: bene
accordo Bat-Masaf

Esprime  soddisfazione
Confagricoltura per il rin-
novo del memorandum
tra British American To-
bacco (Bat) e il ministero
dell' Agricoltura. «Ilrinno-
vo del memorandum -
commenta Vincenzo Ar-
go, presidente della Fede-
razione nazionale tabae-
chicola di Confagricoltu-
ra-rappresentaun risulta-
to di grande rilievo per
l'intera filiera tabacchico-
la italiana poiché defini-
sce un orizzonte tempora-
le di medio periodo entro
cui tutti gli operatori del
comparto potranno op-
portunamente program-
mare le attivita e gli inve-
stimenti necessari perraf-
forzare la competitivita e
la sostenibilita del setto-
re

IL REPORT DEL SETTORE

Vendemmia in regione
Produzioneinaumento
pit 10% rispetto al 2024

TRIESTE

Estimata attornoa 1,8 milio-
ni di ettolitri la produzione
della vendemmia 2025 in
Friuli Venezia Giulia, in au-
mento del 10% rispetto al
2024, E quanto emerge dal
report di Assoenologi, Unio-
neitaliana vini (Uiv)e Istitu-
to di servizi per il mercato
agricolo alimentare (Ismea)
in collaborazione con il mini-

sterodell’'Agricolturaelere-
gioni, Nel Nord Est & proprio
il Friuli Venezia Giulia la re-
gione con il pil alto incre-
mento stimato, seguito dal
Trentino Alto Adige ( +9%),
mentre per il Veneto la cre-
scitasifermaal 2%.
Secondo il report, in Friuli
lastagione 2025 & stata con-
traddistintadaunandamen-
to climatico altalenante,
con frequenti inversioni di

tendenza. Dopo un giugno
caratterizzato da caldo in-
tenso e siceita, luglio ha fat-
toregistrare condizioni inso-
litamente fresche e piovose,
in particolare nelle zone di
pianura. Agosto ha visto un
nuovoaumento delle tempe-
rature, accompagnato tutta-
via da piogge regolari che
hanno sostenuto la matura-
zionedelleuve. Lavite hase-
guito il ciclo vegetativo con
buona regolarita, senza par-
ticolari anomalie, arrivando
a vendemmia con circa una
settimana di anticipo rispet-
toalle mediestagionali. Tut-
tavia, le piogge abbondanti
della seconda meta di ago-
sto hanno inciso sulla sanita
dei grappoli nelle aree con
scarsa capacitd drenante,
contribuendo  all'anticipo

dellaraccolta.

La vendemmia del Pinot
Grigio & iniziata nell'ultima
settimana di agosto, seguita
dallaraccoltadella Glerade-
stinata alla produzione di
Prosecco. Solitamente la rac-
colta si svolge nell'arco di
circa dieci giorni, mal'insta-
bilita climatica dell’annata
potrebbe prolungarne la du-
rata. | grappoli raccolti pre-
sentano buoni livelli di ma-
turazione. Solo dove la pio-
vosita & stata particolarmen-
te elevata si riscontrano lie-
vi presenze di botrite, co-
mungue contenute grazie al
caldo della prima meta di
agosto, Le rese risultano buo-
ne e sostanzialmente in li-
nea con le medie produttive
degli ultimi anni. —
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