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CoidaziUsa fino a 76 miliardi di euro diimpatto secondo lo studio Teha
Per'ltalia 6,7 miliardiinmeno per'export.linodo suimargini delleimprese

GIUSEPPEBOTTERO
INVIATO ACERNOBBIO{COMO)

La Cernobbio che osserva con
preoccupazione gli sviluppi
globali fa i conti, prima di tut-
to, con gli effetti della Trum-
ponomics, la politicaamerica-
nachealzamurieblindaledo-
gane. E un dossier corposo
quelloche oggiaVillad’Este fi-
nird sui tavoli di ministri, ban-
chieri e imprenditori riuniti
dall’Ambrosett sulle rive del
lago di Como: un documento
che mette in fila il costo della
“svoltaastelleestrisce”, apar-
tire da quei dazi al 15% che,
nonostante il fragile compro-
messo di agosto, sisonoabbat-
tuti con violenza su industria
econsumatori.

Secondo gli analisti, il prez-

Preoccupano
incertezzaglobale
eriduzione
della competitivita

zo dellastretta di Washington
per'Europa é «altissimon: I'o-
nere tariffario stimato & di
75,8 miliardi di euro l'anno,
tredici voltei 5,9 miliardi mes-
siabilancionel 2024. PerI'lta-
lialaquotasiaggiraintorno ai
9 miliardi, «Un aggravio—scri-
vono — che rischia di compri-
mereimarginidelleimpresee
ridurre la competitivita sui
mercatistatunitensi».

1l nostro Paese, e gli uomini
d’azienda e i manager intervi-
statinel report lo sanno bene,
& tra quelli con il maggiore
avanzo commerciale verso gli
States: 38,9 miliardi di euro
nel 2024, piti che raddoppiati
nell'ultimo decennio. Eisetto-
ri trainanti — macchinari, far-
maceutica, automotive—sono
ipilivulnerabili visto che qua-
simeta dell’exportitalianone-
gli Usa (48,5%) & concentrata
proprionei trecomparti.

«Nonostante questo, 1'im-
patto complessivo resta gesti-
biles, rassicurane dal think
tank guidato da Valeric De
Molli: la perdita potenziale di
export & stimata in 6,7 miliar-
di di euro, pari all'1,1% delle
esportazioni italianecomples-
sive. Una quota che, grazie al-
la diversificazione geografi-
ca, «potrebbe essere redistri-
buitaversoaltrimercati».

Maé 'effettocombinato tra
nuovi dazi e svalutazione del
dollare a rendere il quadro
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piti complesso. Lamoneta sta-
tunitense nell'ultimo anno ha
persoil10,6% del valore, ren-
dendo automaticamente pit
costose le merci importate
dall’Europa. Per chi fa shop-
ping Oltreoceano questosigni-

fica un rincaro medio del
25,6% sui prodotti del Vec-
chio Continente, conun ceffet-
to inflattivo che potrebbe fre-
nare la domanda e spingere le
famigliea privilegiare benilo-
cali o provenienti da Paesi
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I numeri raccentano molto
delle strategie del tycoon: nei
primisei mesi del 20251l getti-
to doganale Usa ha gia rag-
giunto 87,2 miliardi di della-
ri, superando lintero 2024,
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lIpresidente statunitense Donald Trump nellannunciodeidazi

Ls)
11%
Laquotadiexport
italiano che potrebbe

calareconle nuove
tariffe doganali Usa

quando gli introiti si erano fer-
mato a 78,9 miliardi. E le en-
trate tariffarie complessive a
fineanno sonostimate tra 207
e 250 miliardi, il triplo di un
annofa.

Se da un lato I'accordo per

liconsigliere di Trump non sidimetteradalla CasaBiancae provocal'ira deisenatoridemocratici

Miran sempre pitvicino alla Federal Reserve
mentre 'economia Usa € in rallentamento
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J assedio alla Federal
Reserve & iniziato
in via ufficiale. Ste-
phenMiran, econo-

mista e consigliere fidato del
presidente statunitense Do-
nald Trump, & prontoaentra-
re nel board della Fed senza
abbandonare la guida del
Council of economic advi-
sers(Cea) della CasaBianca.
Durante I'audizione al Se-
natosulla suanomina, Miran
ha chiarito che non si dimet-
teradal Consiglioma prende-
ra soltanto un congedo non
retribuito, mantenendo quin-
di un legame formale con la
presidenza mentre siedera
nel cuore della banca centra-
leamericana. Unasceltadefi-
nita «ridicola» dal senatore
democratico Jack Reed, che

StephenMiran(Cea)

ha accusato I'economista di
compromettere gia in parten-
zalapropriaindipendenza.
Miran ha replicato che,
trattandosi di un incarico di
pochi mesi - il mandato sca-
de il 31 gennaio —la formula
pitl adeguata ¢ quella dell’a-
spettativa. Ha aggiunto che,
sein futuro dovesse essere ri-
nominato per un mandato
lungo, allora si dimettereb-
be. Le sue parole non hanno

convinto i democratici, che
vedono nell'intera operazio-
neil tentativo del presidente
di assoggettare la politica
monetaria alla Casa Bianca.
La conferma di Miran proce-
deperd sgedita: irepubblica-
ni controllanoil Senatoe pun-
tano a inserirlo nel board in
tempo per la prossima riunio-
nesui tassi, previstail 16e17
settembre, che si preannun-
ciainfuocata.

Al centro del confronto
non c'gsolo la figura del can-
didato ma I'autonomia stes-
sa della Federal Reserve. Mi-
ran, che in passato ha soste-
nuto la tesi di un controllo
presidenziale diretto sulla
Fed, si & presentate come di-
fensore dell'indipendenza
dell'istituzione. «Agird sulla
base della mia analisi dei da-
ti e nel miglior interesse
dell’economian, ha detto ri-
spondendo alle domande in-
calzantideisenatori.

Letensioni tra Casa Bianca
e banca centrale si intreccia-
noconunquadro economico
inrallentamento. I dati diffu-
si eri confermano la frenata
delmercatodel lavoro: il rap-
orto Adp ha registrato 54mi-
a nuovi posti privati in ago-
sto, ben sotto le attese, men-
tre le richieste settimanali di
sussidi di disoccupazione so-
no salite a 237mila. 1l deficit
commerciale di luglio & au-
mentato a 78,3 miliardi di
dollari, segnalando una do-
manda estera debole. Le sti-
me della Fed di Atlanta indi-
cano per il terzo trimestre
una crescita del Pil reale del
3,0%, invariata rispetto alla
precedente previsione. Nei
mercati i future sui Fed funds
prezzano ormai con il 98%di
probabilita un taglio dei tassi
gia nella riunione di settem-
bre,anchesenondellaporta-
taauspicatadaTrump.—
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cui la presidente della Com-
missione europea Ursula von
der Leyen ¢ finita sotto il tiro
incrociato dei patrioti e della
sinistra offre a Bruxelles una
serie di «tutele importanti»,
dall'altro lascia aperti dossier
cruciali. In particolare, ¢’& un
grande puntointerrogativoat-
torno alle questioni relative
ad acciaio e alluminio, com-
parti “strategici” per l'indu-
striaeuropeae italiana.

A rassicurare il ministro
dell'Economia Giancarlo Gior-
getti- domenica toccherd a lui
chiudereil Forum-&la consa-
pevolezzache Roma, al ripam
sui mercati finanziari, puo go-
dere di una posizione privile-
giata anche In termini di resi-
lienza commerciale, E che lo
stock di investimenti italiani
negli Stati Uniti— 65,4 miliar-
di di euro, oltre tre volte quel-
lo americanoin Italia—certifi-
calasolidita dei rapporti bila-
terali. Inoltre, silegge nellari-
cerca, «i prodotti italiani figu-
ranotraimenosostituibiliali-
vello globaler: siamo il 21°
Paese per bassa sostituibilita,
grazie alla distintivita e alla
qualitd del Made in Italy. E
non & secondario il dato sulla
finanza: I'ltalia detiene 47,9
miliardi di dollari di debito
pubblicostatunitense.

Fattori che, uniti alla capa-
cita di innovazione e alla fles-
sibilita delle imprese, rappre-
sentanoil veroscudo competi-
tivo contro le nuove barriere,
«Pur creando difficoltasignifi-
cative per alcuni comparti in-
dustriali, la Trumponomics
non compromette la tenuta
complessiva del sisteman,
concludonoiricercatoridi Te-
ha Club. Al governo perd la
business community chiede-
ra «politiche mirate di soste-
gno ai settori pitt esposti. In
un contesto globale segnato
da crescente protezionismo e
indebolimentodelleistituzio-
ni multilaterali, per I'Ttalia e
I'Europa sara fondamentale
rafforzare la propria autono-
miaindustriale edefinirestra-
tegie di lungo periodo capaci
di difendere competitivita e
occupazioney. —





