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Exllva, rinviata al 9 ottobre 'udienza sull'azione inibitoria

1l Tribunale di Milano ha rinviato &l 9 ottobre
f'udienza sull'azione inibitoria contro lexlive,
presentata da dieci genitori tarantinie daun
minore. | giudici hanno chiesto di acquisire il
parereistruttorioeil pianodi monitoraggiole-
gati alla nuova Aia (Autorizzazione integrata

ambientale) rilasciata a luglio. L'udienza era
stata riaperta dopo il pronunciamento della
Corte di giustizia Ue del 2024. «i senso dire-
sponsabilita degli attoriistituzionali & la vera
garanzia»,hacommentatailministrodelleim-
prese edelMadeinitaly Adolfo Urso,—

libriscolastici salirannodel 2,8% nel 2025,
con un balzo del 6,7% rispetto al 2023 ¢
dell,9% sul2022 benoltrelinflazione ge-
nerale. A spiegarlo & I'analisi dellUnione
Nazionale Consumateri. Pili contenuto

Libri scolastici, nuova stangatain arrivo: prezzi su del 2,8%

Stangatain vista per la scuola.] prezzi dei

I'aumento di quaderi e carta (+1,5%), ma

il costo resta superiore del 20,3% ai livelli
2021.Fortirincarianche perpenneemati-
te(+6,9%sull'anno, +24,2% dal 2021).Glial-
loggi universitari crescono del 6% sul
2024 edel13,6%rispettoal 2023, —
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rosegue la scalata
delle Borse. Nono-
stante le tante ten-
sioni geopolitiche,
la minaccia dei dazi e il ri-
schio di un rallentamento
economico globale, i princi-
pali indici azionari segna-
no un record dopo I’altro.
Anche Piazza Affari & in al-
to e la scorsa settimana ha
superato quota 43mila pun-
ti, sui massimi da 18 anni,
vale a dire dalla crisi del
2007. Negli ultimi sei mesi
il listino milanese ha regi-
stratounbalzodel +12%e
se la corsa proseguira po-
trebbe arrivare a nuovi
massimi, dopoil + 13%del
2024 eil + 28%del 2023.

Bene anche gli altri listi-
ni: Francoforte negli ultimi
sei mesi & su del 9% mentre
Londra avanza dell’8%. Su
valori mai toccati prima si
muovono anche i listini
Usa: il Nasdagq, l'indice
tecnologico americano,
ha fattoun balzo dell’11%
negli ultimi sei mesi men-
tre il Dow Jonessi & ferma-
toaun +6%.

La scalata verso l'alto &
vista proseguire el'apertu-
ra di venerdi scorso di Je-
rome Powell, numerouno
della Banca cenrtrale ame-
ricana (Fed), a un taglio
dei tassi alimenta questa
convinzione.

Isettoriinprimo piano
Inquestocontesto gli esper-
ti vedono una continuazio-
ne del trend rialzista su tut-
ti gliindici. «In particolare,
ad apparire molto forti so-
no le banche che a Milano
sono state protagoniste dei
rialzi degli ultimi mesi ma
che continuano a essere
ben comprate anche su al-
tre piazze — & il commento
di un operatore milanese -.
Ma a beneficiare di questo
trend rialzista potrebbe es-
sereancoraunavoltalatec-
nologia Usa, chip e intelli-
genza artificiale in testay.

Letanteincognite

Non mancano i rischi. La
grande incognitacheavan-
zaé chi pagherdidazi. Il ri-
schio concreto & che con
le nuove tariffe, le azien-
de si trovino costrette a ri-
durre i margini di profitto
oinalterativa, debbanoal-
zare i prezzi con i consu-
matori che dovranno ri-
durre la domanda. Qual-
chesegnaleinquesta dire-
zione gia arriva dagli Sta-
ti Uniti, dove alcuni gran-
di gruppi come Coca-Cola
o McDonald’s hanno la-
mentato minor spesa da
partedelle famiglie. Servi-
ranno mesi per capire che
cosa accadra davvero. In-

Investire

al massimo

Piazza Affarimaicosiforte dallagrande crisidel 2007 malgradoleincertezze
Mabanche e tech possonoancoradare soddisfazioniancheairisparmiatori

GLI ANDAMENTI

La corsa dei principali indici globali da inizio anno a oggi
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FTSEMIB
+26,69%
da inizio anno
43.310 punti
STOXX50
+12,711%
da inizio anno
5.488 punti

NASDAQ
+10,31%
da inizio anno
21,496 punti

S&P'500
+9,48%
da inizic annc
6.466 punti
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tanto gli indici, per iner-
zia, continuano a salire.

litraino dell'Al

Lascenaé&dominatadall’in-
telligenza artificiale. I co-
lossi tecnologici hanno gui-
datoilistini e hanno mante-
nendo bassa la volatilita.
Ma la stessa concentrazio-
nedi guadagniin pochi tito-
1i — produttori di chip, so-
cieta cloud, realta dell’Al -
rende il mercato vulnerabi-
le. Basta un segnale di ral-
lentamento negli investi-
menti o un eccesso di valu-
tazioni per innescare rota-
zioni violente, come si &
gia visto negli ultimi gior-
ni. Citi, in un report, ha sot-
tolineato che I'ultima cor-
rezione non & stata altro
che unarotazione di porta-
foglio: «Qualcosa di pin

grande richiedera un vero
trigger». In altre parole:
senza un fattore esterno for-
te, il trend restarialzista.

Investitoridivisi

La fase di euforia, come
sempre, divide gli investito-
ri: € il momento di uscire e
prendere profitto, o restare
investiti? «Le prossime set-
timane si preannunciano
decisive. L’evoluzione dei
mercati finanziari dipende-
radalleprospettivesul fron-
te dei tassi Fed — dice Anto-
nio Cesarano, Chief Global
Strategist di Intermonte -.
Ildiscorso di Powell duran-
te il simposio di Jackson
Hole rimane importante
ma altrettanto importanti
saranno i dati macro da qui
alla prossima riunione del-
la Fed del 17 settembre: il

InBorsa
Dopola
pausaestiva
imercati
finanziari
sonopronti
agestire
ledecisioni
digoverni
ebanche
centrali

29 agosto sara pubblicato
il dato sull'inflazione, con
anchel’indice Pce —il prefe-
rito dalla Fed —il 5 settem-
bre arriveranno i dati dal
mercato del lavoro Usa e,
infine, I'11 settembre ci sa-
ra il dato sull’inflazione
americana di agosto». Per
T'esperto, il timore degli
operatori & che l'impatto
dei dazi sui prezzi possa
iniziare a manifestarsi gia
in questi dati, dopo aver
beneficato del fatto che le
aziende, fino ad oggi, han-
no attinto dalle corpose
scorte costituite prima del
Liberation Day che ha
aperto le porte all’era dei
dazidi Trump.

L'economiareale

1l punto di fondo & che eco-
nomiareale e mercati finan-
ziari continuano a muo-
versi su binari paralleli.
La crescita del Pil Usa ha
rallentato (tasso annualiz-
zato dell'l,2% nella pri-
ma meta del 2025, in calo
rispetto al 2,7% della se-
conda metd del 2024), la
spesa dei consumatori &
debole e I'occupazione
cresce meno dell’1%: dati
che stericamente hanno
preceduto le recessioni.
Eppure, le azioni restano
su valori record, sostenu-
te da aspettative di tagli
dei tassi e dalla rivoluzio-
ne tecnologica. Per Pim-
co, «non bisogna confon-
dere economia e mercati:
le politiche attuali stanno
allargando il divario tra i
due mondi».

Loscenario

Che fare allora? Per gli in-
vestitori di lungo periodo,
lafaseattuale resta favore-
vole, ma conlaconsapevo-
lezza che i margini di erro-
e si sono ridotti. «In que-
sto contesto e alla luce an-
chedei copiosi buybackan-
nunciati dalle aziende sta-
tunitensi, eventuali prese
di profitto nel mese di set-
tembre diventano poten-
ziali occasioni di acquisto.
Questo anche in vista
dell'impatto espansivo del-
larecente legge approvata
da Trump che, oltre a ren-
dere permanenti i tagli al-
le tasse, ne ha aggiunti di
nuovi in particolare per le
aziende. Ad esempio, sara
possibile dedurre integral-
mente gli investimenti ef-
fettuati per beni strumen-
tali» dice Cesarano.

L’idea ¢ che il quadro di
fondo, Fed piliaccomodan-
te, spinta fiscale e Al, lascia-
no aperta la possibilita di
unaltrarisalita per finean-
no. Mamentrele Borse cor-
rono 'economia reale ral-
lenta e le incognite non
mancano. Per gli investito-
ri il messaggio e chiaro: re-
stare nel mercato si, ma
con prudenza. —
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