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I costruttori statunitensi
protestano: “Per noi effed
piil pesanti rispetto a quelli
subiti da Tokyo". I titoli
del settore volano in Borsa

i FILIPPO SANTELLI
ROMA

2i, tra Vaccordo chiuse con il

Giappone e guello possibile
con 'Europa, il settore dell’auto si
gode un mommento di euforia. Fino a
jeri sembrava al centre detla tempe-
sta commerciale scatenata da
Trump, con tariffe speciiche del
25% sy tutte le smportazioni negli
Stati Unit di quatiro ruote e relative
componenti. L'intesa siglata con Te-
kyo le riduce invece ai 5%, in linea
con i dazi base applicati alle alire
merci, dolorosima gestibili. E lostes-
so “sconta”, stando alle indiscrezio-
nhi, potrebbero sirapparlo anche Bru-
xelles e Seull. Cosiieri in Borsa tuttii
titoli delle maggiori case, da Oriente
aOccidente, hanno brindato al pexi-
colo scampabile, cioe vedere travol
te le loro catene produttive e deci-
mati i profitti, Le giapponesi hanno
guadagnato tra Y8%-di-Nissan e il
14,3% @i Toyota, le coreane tra il 7%
di Hyundai e '8% di Kia, le eurcpee
tra il 2,7% di Renault, i 6,2% di Volk-
swagen e il 9,1% di Stellantis, le ame-
ricane tra I'1,8% di Ford e il 9% di Ge-
neral Motors.

Auto e componenti sono uno dei
prodotti che gli Stati Uniti hanno tas-
sate coni dazi settoriali delia cosid-
detta Sezione 232, per cui Fobietdve
@ garantire la sicurezza nazionale ri-

N ell'improvvisa schiarita sui da-

I ’auto brinda alla tariffa scontata
all’ Europa piace la via giapponese

portande Ja produzione sul suolona-
zionale. Con questa premessa, la
possibilita che allafine non siano og-
getto di una fassa piil salata appare
un bicchiere mezzo pienoc. L'accor-
do conil Giappong petd, speciese fo-
tocopiato cen I'Europa, apye une
seenario paradossale che rischia di
penalizzare proprio le case astelle e
strisce, o comungue quelie che pro-
ducone di piii dentro Parea di libero
scambic nordamericana. Par aven-
G0 una buona feita di componenti
made in Usa infatt, di cerio molte
pin delle macchine fatte in Giappo-
ne, guelle assemblate in Canada e
Messico restano al momento tassate

ENUMERS

219 miliardi

Leimpottazioni

Lo scorso anno gli Stat: Uniti
hanno importato 8 milioni df auto,
per unvatore complessivo ¢i 219
mibiargi di dollari

39 miliardi

Il Giappone

Il primo Paese per provenienza dei
veicoli é digranlunga il Messico,
davantia Glappone, Corea dei
Sud, Canada e Germania

93,5 miliardi

Hdeficit

Nel solo comparto auto gli Stati
Uniti hanno un deficit
commerciale con Pesterc che
supera i 90 miliardl. Il deficit
complessivo ha superato i 900
miliardi

al 25%. A cui, per i produtiori Usa, st
aggiungono i costi extra per impor-
tare acciaio 0 parti, solo in parte am-
marbiditi da Trump. In sestanza: le
macchina straniere rischiano di es-
sere pil: convenienti. Quello con To-
kyo & «un pessimo accordo per Lin-
dustria e i lavoratori americani», ha
dettsieri YArmerican Automotive Po-
licy Council, che rappresenta i tre
grandi di Detroit, cioé General Mo-
tors, Ford e Chrysler {Steilantis).

Lo scorso maggio Passeciazione
aveva proiestato anche contro Iinte-
sa che gli Stati Uniti hanno siglato
con Londra, che garantisce una guo-
ta di 190 mila veicot tassati af 10%.

Quelia con if Giappone &bern pid pe:
sante: anche se molte aziende nippo-
niche hanne stabilimenti in Ameri-
ca, 1o scorse anno hanno spedito o
tre Pacifico un mifione e 400 mila
auto, per 40 miliardi di dollari.
Quanto ailapertura del mercato
vantata da Trump, non avra grandi
effetti: ai glapponesi i macchinonk
americani non piacciono.

Sotto la spinta della Germania €
della sua industria auto ora asiche
I'Europa punta allo sconto, con le
sue 760 mila vetture esporiate negli
Usa. E se a un certo punto & possibi-
le che Trump riveda I'accordo di li-
bero scambio con Messico e Cana-

@ Un deposito di auto Honda: ieri fa casa giap

ponese ha guadégﬁato 1'11% altz Borsa di Tokyo

da, uniformando at 15% anche le ta-
riffe sulle loro auto, al momenta
non pareavere fretta.

Dal lato europeo, un’incognita ri-
guarda invece il destino delle altre
merci soggette a tariffe settoriali:
quelle gia colpite come acciaio e al-
Tuminjo fal momento 50%), e quelle
che gli $tati Unitt hanne detio divo-
ler colpire in future. Se Toky¢ ha
puntate tutte suil'auto, Bruxelles
vorrebbe “salvare” anche farmaci
ed alitnentari: s¢ non con un’esen-
zione, almeno con la garanzia che
non vadano oltre 1a tariffz base. Nor
&dette che Trumplo conceda.

DHPRODLTIONE RIERVATH

LIINTERVISTA
di EUGENICO OCCORSIO
ROMA

chiamiamolo cosi, di Trump, &

di aver convinto il mendo
imtero prima che i dazi dei 10%
eranouna buona cosa, € adesso
addirittura che sarebbero
accettabiti quell del15%. Miracoli
del soft power». Brunello Rosa,
docente di macroeconomia alla
L.ondon School of Economics, al
di la delio sconcerto cerca di
imerpretare gh accordi
commerciali che freneticamente
precedono la scadenza del primo
agosto allaricerca di spiegazioni
all’entusiasmo dei mercati:
«Qualcosa ¢'&, per esempio per le
auto giapponesiche risparmiano
sui dazi perché usano
componenti fatti in casa, ma si
tratiadi dettagli»-

E allera, come spiegare
Paccoglienza positiva?
«Un accordo corraerciale &
quanto di pit difficile si possa

I 1 vero capolavoro,

Rosa “Hanno voluto

sottrarsi all incertezza

ma forse non bastera”

conchidere perché & fatto di una
mziriade di voci, settore per
settore. Con i glapponest sono
servite gioTnate intere per
stabilire quantitd e qualita del
riso che gli americani potevano
vendere, e questo perche il riso &
etemento cruciale neia
produzione agricola nipponica.
Pensare di chiuderein poche
settimane quello che di solito
richiede armi di negoziazione &
pirautopiar,

Insomma, il soft power della
Casa Bianca ha funzionato
ancora?

«Con Triznp non si prd mai
sapere, ma peroralachiave¢la
ritnozione del fattore-incertezza
ciie portd al crollo dei mercati
dopoil “Liberation day” del 2
aprile e ha coniinuato a
condizionare tutte le trattative.
Lrincertezza & connaturata con it
personaggio-TrHmnp, e con essa ka

malafede: bastaricordarela
facilith con cui aveva ottenuto it
rialzo delle spese per la difesae
'esenzione dalla Global
minimum tax, solo per
rispondere il giorno dopo con la
minacciaseccae
incomprensibile di dazi al30%
per I'Europas.

Quindi ¢’ peco da stare
wranquilli anche ora?
«8i, qualsiasi sia it messaggic che
lamacckina di pubbliche
relazioni di Trump, che devela
sua forza solo all'aver dietro una
superpotenza, vorra veicolare.
Una macchina potente perfino
all'internc: & riuscitaa
convincere gli americani, e
Trurap lo sbandlera tutte le voite,
cheil100C miliardi che il governo
federale haincaseato finora e che
magari saliranno a 300 per fine
anno, vengono pagati daghi
stranieri che finora “si sono
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& BrunelloRosa
Professore dimacroeconomia
alla London School of Economics

s

Donald ériuscito a
convincere gli americani
che gli oneri li pagano gli

stranieri: invece al 95%
sono a catico degli
importatori e dei cittadini

approfittati degii Usa”, Macché: &
pagare sono peril 95%le aziende
importairici o direttamente i
cittadini americani. L’ha
ricordato Michael Pence, il
vicepresidente del Trump Toggi
inrctta con il tycoon: guardate,
ha ammonite, che questiscldi
sono Erati fuori daile tasche dei
nostri concittadini».

In ogni caso tutth guesti miliardi
non basterebbero a compensare
1 buco aperto dal Big Beautiful
Bill. E cosi?

«Pensi che il debito aggiuntivo
creato dai deficit camulati nei
prossimi dieci anni sara frai3300
&1i5mila miliardi di dollari
secondo I'Utficio di bilancio dei
Congresso. Per questo, 1
consiglieri economici di Trurnp
hanno prima escogitato il
meecanismo degli stablecoin, i
cui emittenti - per starenel
rappuorto 1:1col dollaro -
compreranno fino & 2600
miliardi di titoli di Stato a stelle e
sirisce.

E adesso stanno pensando alla
mossa del cavallo: rivalutare le
riserve aurge degli Usa, ferme a
43,2 dollariY'oncia come negli
anni’70, operazione che
frniterebbe firo a 4mila miliardl.
Ma per questo Trump ha biscgno
dell’avallo non scentato di
Jeremy Powell: c'€ chi dice che
questa sia la vera posta iz gioco
fraidue, non i ribassi dei tassi».
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