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llcfo Ostermannrassicurail mercato: “Dal 29 luglio tornanc le previsioni perl'intero esercizio”

Stellantis, fatturato e consegne in calo
Mafameglio delle attese e salein Borsa

CLAUDIALUISE

n semestre difficile
per Stellantis ma -
rassicura il gruppo -
utile a gettare le basi
perunaripartenzadal prossi-
mo. Secondoi dati prelimina-
i, comunicati dalla societa
per «colmare la differenza
tra le previsioni degli analisti
e la performance dell’azien-
da per il periodoy, la prima
meta dell’anno si & chiusa
cen una perdita netta di 2,3
miliardi, mentre i ricavi am-
montano a 74,3 miliardi di
euro. Il risultato operativo
rettificato & positivo per 0,5
miliardi. Nel secondo trime-
stre, inoltre, Stellantis ha ef-
fettuato a livello mondiale
1,4 milioni di consegne, con
un calodel 6%rispettoall’an-
noprecedente.
Conticheriflettonounmer-
caloancorainsofferenza, ap-
pesantito dai timori peri dazi
e dalle questioni geopoliti-
che, ma migliori rispetto a
quelli degli ultimi sei mesi
del 2024. Tanto che la scelta
di renderli noti arriva pro-
prioper frenarele speculazio-
ni dei giorni scorsi (dopo
aver sospeso la guidance ad

L'effetto delle tariffe
pesaper 300 milioni
oltre allariduzione
dellaproduzione

aprile) esottolineareche han-
no inciso il lavoro di pulizia
di bilancio con cui il nuovo
amministratoredelegato, An-
tonioFilosa, ha volutoinizia-
re il suo mandato alla guida
del gruppo automobilistico e
scelte difficili come ['uscita
dall'idrogeno con le conse-
guenti svalutazioni. Oltre al-
laparalisi del mercatodei vei-
coli commerciali in Europa
(si_aspettano cambiamenti
nelle normative per rinnova-
reil parcocircolante) eun eu-
ro forte, Leffetto dei nuovi
prodotti, annunciati e in par-
te anche lanciati «arrivera
nelsecondo semestrey.

Ma a dare fiducia al merca-
to sono state le parole del re-
sponsabile finanziariodi Stel-
lantis Doug Ostermann che
ha annunciato che tornera a
fornire le stime sullintero
esercizio. [ltitolo, che ha ini-
zialmente ceduto quasi il
4%, haquindiinvertitolarot-
tachachiusolagioratainte-
sta al listino Ftse Mib con
+1,54%. «C'& ancora molto
lavoro da fare - haaggiuntoil
cfo - per proseguire con la ri-
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Imilionidi veicoli
consegnatida Stellantis

nelsecondo semestre
alivello globale

74,3
Miliardidieuro
Iricavistimati

dalgruppo nellaprima
metadell’anno

presacommercialedi Stellan-
tis. Non siamo ancora soddi-
sfatti e prevediamo un mi-
glioramento nel secondo se-
mestre dell’anno. Il lancio di
nuovi prodotti & parte dique-
sta storia, per questo pensia-
mo di ristabilire le previsioni
per l'intero esercizio a parti-
re dal prossimo 29 luglios,
quandol'ad presenterairisul-
tati del semestre nellasuapri-
ma conference call con gli
analisti finanziari.

Sulle consegne pesa in par-

ticolare l'impatto dei dazi
statunitensi: il primo effetto
& un maggiore esborso di
300 milionidi euroelaridu-
zione della produzione e del-
le spedizioni di veicoli im-
portati, fortemente penaliz-
zatidalle nuove tariffe doga-
nali. A perdere di pit & stato
il Nord America, dovele con-
segne sono diminuite di cir-
ca 109.000 unita, con un ca-
1o del 25%. Nonostante cid,
Ie vendite al dettaglic negli
Stati Unitisonorimaste rela-

tivamente stabili ei due mar-
chi principali della regione,
JeepeRam, hanno mostrato
una performance positiva,
conunincremento comples-
sivo delle vendite pari al
13%rispetto al 2024. In cre-
scita, invece, del 30% le ven-
dite in Medio Oriente e Afri-
ca e del 20% in Sud Ameri-
ca. Nel semestre I'utile ope-
rativo adjusted & stato pari a
0,5 miliardi, il cash flow del-
le attivita industriali 2 nega-
tivo per 2,3 miliardi e il free
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Antonio
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diguida
delgruppo

cash flow industriale negati-
voper 3miliardi.

Fiducia arriva dall'approc-
ciodi Filosa che, dalle sue pri-
medichiarazionidaceo, hate-
nuto a sottolineare che cisono
le possibilita per affrontare le
sfide e che bisogna essere con-
centrati sulle priorith. «Non
c'enullache non vadiStellan-
tis che non pud essere risolto
con le capacita che gia ¢isono
in Stellantis» & il messaggio
chevuoletrasmettere. —
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Al CONSIGLIERI VERRA FORNITA UN'INFORMATIVA SULL'OFFERTA SU PIAZZA MEDA CHE SCADE DOMANI

Og

oiil ecdadi Unicredit sui conti semestrali

Il mercato aspetta risposte su Banco Bpm

MICHELECHICCO
MILANO

Andrea Orcel riunisce oggi
il board di Unicredit. Iconsi-
glieri sono chiamati ad ap-
provareiconti del primo se-
mestre, masul tavolo cisara
anche una informativa del
ceo sull'offerta pubblica di
scambio su Banco Bpm che
scadradomani 23 luglio. Fi-
no ad ora le adesioni all'ops
sono rimaste inchiodate al-
lo 0,49%, con gli azionisti
dell'ex Popolare Milano
scettici all’idea di scambia-
re le loro azioni con quelle
di Unicredit. A frenareisoci
ancheladecisa opposizione
di Palazzo Chigi che con'e-
sercizio del Golden power
ha ostacolato la corsa
dell’offerta, innescando
una battaglia finita sulle
scrivanie del Tar e della
Commissione europea,
Orcel vuole usciredal pan-

tano e ha messo a punto la
strategia da presentare al
consiglio di amministrazio-
ne: Unicredit, & una delle
ipotesi, potrebbe lasciar ca-
dere questa offerta per pre-
sentarne un'altra. Aggior-
nando il prezzo offerto, il
ceo pud bussare dasubitoin
Piazza Meda anche se l'idea
potrebbe essere quella di
cercare maggiore chiarezza
sul Golden power e attende-
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reun paio di mesi per sferra-
re il nuovo attacco. Tempo
utile per Giuseppe Casta-
gna per rafforzare il fortino
aprotezione del Banco, con
maggiore liberta di azione
senzala gabbia della passivi-
ty rule. Il mercato guarda
anche a Crédit Agricole, pri-
moazionistadell'ex Pop Mi-
lano con il 19,8%, che ha
chiesto alla Bee di poter raf-
forzare I'investimento supe-

tando il 20% pur senza vo-
ler «acquisire o esercitare il
controllo su Banco Bpmy,
ha fatto sapere nei giorni
scorsi la Banque Verte che
ha ribadito la posizione di
«azionista di lungo termine
e partnerindustriale»,

Gli analisti che seguono
Unicredit, intanto, stimano
per il secondo trimestre un
utile sopra i 2,5 miliardi di
euro, dopo i 2,8 del primo
trimestre. Perfineannol'in-
dicazione del mercato & di
9,7 miliardi di risultato net-
to, soprai9,3 miliardi previ-
sti dal gruppo che potrebbe
aggiornare al rialzo la gui-
dance. A fine anno sara piil
chiaro il futuro perimetro
diPiazza Gae Aulenti, che &
anche impegnata sul fronte
tedesco, con Commerz-
bank, e in Grecia, dove la
banca di Orcel sta crescen-
doinAlphaBank.—

SRPLLZONE REERTLTA

GLIINCARICHI

Da NexiaStm
nomine contes(ate
perlex dg Sala

Era il 30 aprile quando, dopo
settimanediindiscrezioni, Mar-
celloSalarassegnale suedimis-
sioni da direttore generale del
Mef. Non passano nemmeno
una manciata di ore che viene
annunciato il suo ingresso nel
cda di Nexi, il colosso dei paga-
menti digitali controllato da
Cdp e da fondi di private equi-
ty, dove diventa presidente.
Unamossaattesamachegiapri-
ma dell'ufficialita aveva solle-
vato polemiche per possibili
questionirelativeaunapresun-
tainconferibilitadettatadal co-
siddetto “pantouflage” che im-
pedisce I'assunzione di cariche
insocietadicuisi@stativigilan-
ti: questione poi superata per-
ché la presidenza di Nexi non
prevede ruoli operativi. Conte-
stualmente il ministero guida-
todaGancarlo Giorgetti prepa-
ra anche un altro incarico per
Tex dirigente: un posto nel con-
siglio di sorveglianza di StMi-
croelectronics. Due ruoli di

L'exdgdelMef,MarcelloSala

spessore, che dovrebbero con-
sentire a Sala un buon “riposi-
zionamento”, Eppure non tut-
to fila liscio e I'incarico in Stm
slitta tanto che ora sembra del
tuttesfumato, Nonsolo. La Con-
sobnei giorni scorsi hasolleva-
touna questione anche per Ne-
xi:lasuanominaapresidenteri-
spondeaun profilo indipenden-
te, come & stato accertatodalla
societd, oppure il nuove ruclo
dell’ex capo del dipartimento
Economia del Mef deve essere
riqualificato come consigliere
nonindipendente? L'organo di
controllo del mercato finanzia-
rio lo chiede in una lettera in-
viata al ministero e all’azien-
da. Unaquestione che emerge-
rebbe dal codice di autodisci-
plina delle societa quotate e
chenon mettein dubbiolapre-
sidenza, perchénon cisarebbe
incompatibilita per legge ma
poneuntemadiqualificazione
dell’incarico. Per il Mefil pun-
tononsipone esarebbe pronta
unarisposta per controbattere
alla Consob. Ma intanto resta
aperto anche il capitolo Stm: il
nome di Sala & stato bocciato
fié due volte, Per il ministero,
a sua candidatura resta I'uni-
ca possibile ma nel frattempo
I'Italia, sottorappresentata fra
i consiglieri, rimane in una po-
sizione di debolezza del board
che di fatto impedisce a Roma
ildirittodiveto. cLA.LUL—
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