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La giornata
aPiazza Affari

L'industria traina Milano
con lveco e Interpump

Piazza Affariin rialzo marallentasul finale con
lindice Ftse Miba+0,31%. Nell'auto Stellantis a
+0,27%,lveco+1,04%. Interpump +2,85% & la
migliore delle biue chip. Inluce Saipem a +1,74%
che firma un contratto con Enida 520 milioni.

Frenano la difesa e I'hi-tech

con i titoli Leonardo e Stm

Sul fronte opposto dellistino frenanoi titoli
delladifesacon Leonardo-1,73%in fondoal
paniereeil colosso deichip Stma-1,37%.
Dopolariunionedel cda, Pirellicedelo 0,48%.
Traglienergeticidebole Eni-0,31%.

Le notizie di Borsa su carta e online

Gli aggiornamenti de "La Stampa” corrono tra

quiadestra.

edizionedigitale e cartacea. Numeri e quotazicni
sitrovangin sintesineglispaziasinistrae,
integrali, sulla pagina web del nostrosito internet
raggiungibile attraversoil QR Code che trovate

Aivertici
Alberto Nagel & ad
diMediobancadal 2008

Generali valutare se 'operazio-
neconvengaanchealoro. Ilcda
della prima ha per ora preso at-
to dell’offerta «mon sollecitata
né concordatan. L'ops & condi-
zionata ad oftenere almeno il
50% + 1 aziene ma Medioban-
caéprontaasalire in Banca Ge-
nerali finanziando gli acquisti
conle azioni del Leone. Da par-
tesualacompagnia triestinade-
vrebbe impegnarsi anon vende-
re (lock-up) per 12 mesi le azio-
nichericeveracome corrispett-
vo. Potrebbe, perd, vedere in
blocco 11 6,5% che otterrebbe a
unsingolosoggetto.

Intanto, ieri, si & riunito il
primo cda di Generali che ha
confermato Philippe Donnet
ad e Andrea Sironi presiden-
te: i tre consiglieri eletti nella
lista Caltagirone hanno vota-
to contro Donnetesisonoaste-
nutisu Sironi.—

SRPROCLTONEFISRIATA

Pronosticareil buon esito & az-
zardato, se non altro per le
enormi complicazioni legali
che ne seguiranno, anzitutto
pergliazionisti del gruppo Ge-
nerali. Una cosa & certa: dopo
aver ostacolato senza pudore
lascalata di Unicredit a Banco
Bpm con prescrizioni senza
precedenti per unPaese gover-
nato dal libero mercato, il go-
Verno non puo permettersi un
altro sgambetto. «Non credo
ci sard un nuovo esercizio del-
la Golden power», spiega una
fonte. I pochi esponent della
maggioranza che jeri hanno
detto pubblicamente la loro
confermano Iassunto. Tajani,
vicepremier di Forza Italia:
«Meno la politica interviene
in queste partite, meglio &,
Matteo Salvini, vicepremier
dellaLega e sponsor dellostop
a Unicredit su Banco Bpm:
«Non entro nel merito di dina-
miche finanziarie. Mi interes-
sasolo cheirisparmi degliita-
liani vengano investiti in
aziende italiane», Pilt o meno
le stesse parole di Marco Osna-
to, plenipotenziario di Gior-
giaMeloni in materia. La veri-
taécheitempi di Cuccia sono
lontani, I'abitudine della poli-
tica ad impicciarsi di finanza
non conosce crisi.—
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L'ANALISI

Cambia il vento a Trieste
Orcel in prima linea, il rebus Intesa

La svolta subito dopo la riconferma al vertice di Donnet che ora rischia I'instabilita
Unicredit con Caltagirone e Delfin punta a far naufragare 'alleanza con Natixis

hissa che cosa avreb-
be detto Enrico Cuc-
cia. 1l fondatore di
Mediobanca, silente
banchiere che daviaFilodram-
matici per anni ha tirato i fili
del nostro capitalismo senza
capitali, considerava le Gene-
rali la «pupilla dell’'occhion,
fin dall’ingresso avvenuto ne-
gli Anni 50. Il gioiello della co-
rona in cui ha sempre operato
come cassa di
compensazione,
decidendone
equilibri e pote-
ri. Mai tempi so-
necambiati. Ela
decisione di Al-
berto Nagel di scambiare il
13%di Trieste per conquistare
Banca Generali, l'istituto dedi-
to alla gestione dei patrimoni
e di cui il Leone ha il 50,17%,
segnaunasvoltaepacale.
Labanca perde una parteci-
pazione che le ha sempre dato
lustro, nei decenni sinergica
con il suo business. In cambio
sismarcadall’accusaricorren-
te (nel 2019 la inoltrd anche
Leonardo Del Vecchio, dando
fuocoalle polveri) di dipende-
re troppo da Trieste che, gra-
zie al consolidamento a bilan-
cio, 'anno scorso ha apporta-
to il 40% dei profitti, garan-
tendo cosi oltre un terzo dei di-
videndi distribuiti. E, soprat-
tutto, cosi facendo, Nagel get-
talontano daséle ambitechia-
vi della cassaforte che fa di
Trieste la piti importante isti-
tuzione finanziaria italiana.
Quel 13%, insomma, che fadi
Mediobanca il primo socio e
permette I'accesso a un tesoro

Laholding della
famiglia Del Veechio
sale oltre il 10%
per elfetto del buyback

da oltre 850 miliardi di attivi-
taingestione.

E sesi parladi difese, da so-
lo, il patto di consultazione di
Mediobanca, che raggruma
I"11,87% del capitale ma che
non ha aleun vincolo di voto,
non ¢ in grado di mettere alri-
paro Piazzetta Cuccia da at-
tacchi esterni. Neppure i fon-
di, che pure hanno sempre
mostrato di apprezzare la ge-
stione di Nagel conil progres-
sivo aumento della redditivi-
ta, sembrano un argine sicu-
ro, almeno a giudicare dalla
convinzione con cui molti di
loro, in occasione dellarecen-
teassemblea, hanno approva-
to 'aumento di capitale del
Monte dei Paschi (molti sono
socisuentrambiilati)aservi-
zio dell’offerta di scambio su
Piazzetta Cuccia. Ma bastera
il guizzo di Nagel per fermare

FRANCESCOSPINI

| protagonisti del risiko finanziario

VERALI

Philippe Donnet
L'ad delle assicurazioni Generali

Francesco Milleri
Presidente della holding Delfin

la scalata? L'operazione Ban-
caGenerali fa perdere un pun-
to del capitale di migliore
qualita a Mediobanca (il co-
siddetto Cetl), e questo pud
essere un ostacolo, secondo
alcuni addettiai lavori. Eppu-
re Lovaglio, sul punto, ritie-
ne chelanovith non freni, an-
zi rafforzi la valenza indu-
striale dellasuascalata.

Gia nel 2020 Mediobanca
aveva intavolato trattative

AndreaOrcel
IInumero uno di Unicredit

Luigi Lovaglio
Guida labanca Montepaschi

sulla banca del Leone, senza
successo. Allora i soci privati
come Caltagirone e Delfin so-
stennere la necessita di un'a-
sta. L'offertadiieri in teoriala
potrebbe aprire (¢’ chi ripor-
tairritazione dalle parti di Me-
diolanum, peraltro azionisti
di Mediobanca) e arrivain un
momento cruciale, per certi
versi sorprendente. Appena
giovedi scorso P'assemblea
delle Generali ha sancito la

Giuseppe Castagna
Ealverticedi BancoBpm

Francesco Gaetano Caltagirone
Imprenditore ed editore

rielezione, per il quarto man-
dato, dell’ad Philippe Donnet
e la conferma alla presidenza
di Andrea Sironi. Ametterliin
lista, ottenendo voti pari al
52,38% del capitale presente,
proprio Mediobanca, determi-
nante per il risultato finale.
Per questo oggi ¢'¢ chi si
chiede quanto la mossa rischi
—inmaniera non poi tanto dis-
simile dall'Ops del Monte — di
minarelastabilita della gover-

ENTRANO ZAPPIA E GRANDI. TAGLIAVINI VICE PRESIDENTE

Intesa Sanpaolo, oggi I'assemblea
Riconferma per Messina e Gros-Pietro

E il giormo di Carlo Messina e
Gian Maria Gros-Pietro. Du-
rante |'assemblea a Torino a
porte chiuse si va verso un ri-
conferma blindata dei vertici
di Intesa Sanpaclo, Non si at-
tende nessuna sorpresa nem-
meno sulla vice presidenza,
che dovrebbe essere assegna-
taaPaolaTagliavini, professo-
ressa del dipartimento di Ac-
counting dell’'Universita Boc-
coni. Sul totaledi 19 consiglie-
ri della banca, quattordici sa-
ranno indicati dalle fondazio-
ni azioniste che aderiscono al
patte e che complessivamen-

te ne detengono quasi il 18%.
Altri cinque consiglieri, inve-
ce, saranno pescati dalla lista
chesarapresentatadaAssoge-
stioni. Tra coloro che entre-
rannonelcdaperlaprimavol-
ta, Mariangela Zappia, amba-
sciatrice dTtalia negli Stati
Uniti e Paolo Maria Vittorio
Grandi, ex chief governance
officer di Intesa Sanpaolo.
All'ordine del giorno, oltre al-
lanomina del cda, nella parte
ordinariaanchel’approvazio-
nedelbilancio 2024 e ladesti-
nazionedell’utiledi esercizio.
Perlapartestraordinaria, I'an-

|\

CarloMessina, ad dilntesa

nullamento di azioni proprie
senza riduzione del capitale
sociale e conseguente modifi-
cadellestatuto.—
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nance dato che ad andarsene &
il socio che pitl di altri ha ap-
poggiato, se non i tempi, alme-
no i termini dell'alleanza con
Natixis sul risparmic gestito,
da cui sono stati fin da subito
esclusi 1 105 miliardi di asset
ingestione daBanca Generali.

La contrarieta alla gestione
di Donnet e in particolare alla
nascitadellajont venture pari-
tetica conifrancesi-assaiinvi-
saanche dal governo-costitui-
sce invece il collante tra quelli
che resterebbero come grandi
azionisti del Leone, acomincia-
reda Francesco Gaetano Calta-
girone (6,90%), promotore
dellalista di minoranza che ha
eletto 3rappresentanti, e dalla
Delfin, finanziaria della fami-
glia Del Vecchio guidata da
FrancescoMilleri (salita peref-
fetto della cancellazione di
azioni di ieri a seguito del buy-
back soprail 10%, al 10,05%),
pitila Crt (2%). Da giovedi so-
no affiancati anche da Andrea
Orcel, numero uno di Unicre-
dit (6,59%) che, pur sapendo
di perdere, ha dato il suo ap-
poggioallalista“romana”.

In ogni caso il bomber di
Unicredit & a caccia di un tro-
feo. Vorrebbe la tedesca Com-
merzbank, mali&installo. Pro-
prioieri & cominciata I'Ops su
Banco Bpm, ma senza modifi-
che ai paletti (impossibili) del
Golden Power & difficile giun-
gamaia conclusione. Restano
dunque le Generali. Insomma,
comunque vada siamo alla vi-
gilia di nuovi assetti, nuovi
equilibri che chiuderanno l'e-
radiMediobancaa Trieste. Re-
stano interrogativi sul tavolo:
bastera un premio dell'l11%
(in linea con altre operazioni)
persiglareunaccordo tralaso-
cieta e il suo primo azionista,
dopo che Donnet fino aduean-
nifadefinivalabanca control-
lataestrategicaredicuiintem-
pi pil recenti si & comunque
definito «azionista soddisfat-
ton? I nodi da sciogliere saran-
no tant, il censiglio dovra di-
mostraredi tutelaregliinteres-
si degli azionisti, le autorita di
controlloavranno voce in capi-
tolo. In fondo alla strada, poi,
c’@un governo che, sehasfode-
ratoil golden power suUnicre-
dit-Banco Bpm, non manche-
ra di sondare pari possibilita
inunsettore cruciale come il ri-
sparmio. Sullo sfonde voci e
sussurri indicano nuovi con-
tendenti. Il mercato guarda a
Intesa Sanpaolo e al possibile
interessenel creare un campio-
ne del risparmio tutto tricolo-
re e alternative a quello, trop-
pofrancese peri gusti di Palaz-
zo Chigi, di Generali-Natixis.
Oggi & giorno di assemblea,
ma non & detto che per Carlo
Messina sia gia tempo di sco-
prirelecarte.—
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