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PRIMO PIANO

Ciclone

Dadomanila guerra delle tariffe che spaventale Borse, in fumo 245 miliardi
Lagarde: “Cosi solo perdenti”. Panetta: “Cauti sui prossimi tagli ai tassi”

ILCASO
FABRIZIOGORIA

1D-Daydel commercioglo-
bale & arrivato. 1l giome
dei dazi, come anticipato
da mesi dal presidente Usa
Donald Trump, doveva essere
il 2 aprile. Cosi sara, senza re-
tromarce come ricordato ieri
dalla portavoce della Casa
Bianca, Karoline Leavitt, Imer-
cati reagiscono conuna brusca
virata in negativo, con le Borse
europee che lasciano sul terre-
no 245 miliardi di euro di capi-
talizzazione. Piazza Affari per-
de I'1,77%, Wall Street viene
colpita dall'incertezza. Larry
Fink, numero uno dei Blac-
kRock, parladi«ansiaperil pro-
tezionismon nella lettera an-
nuale agli investitori. C'2 pau-
ra. A marzo le piazze finanzia-
rie globali hanno registrato il
maggior calo mensile dal set-
tembre 2022, portando I'indi-
ce azionario mondiale Msci a
un ribasso di almeno il 4,5%.
Potrebbeesseresolol'inizio.

Dopo tanti annundi, la paura
2iniziata a serpeggiare frale sa-
leoperativeeicorridoi delleisti-
tuzioni internazionali. Trump ti-
ra dritto. Le autorita europee
per la vigilanza rimarcano ri-
schicrescenti. Lapresidentedel-
laBanca centrale europea, Chri-
stine Lagarde, evidenzia che la
guerra commerciale lanciata
dal presidente Donald Trump
creerasolo«perdenti»edanneg-
gerala crescitadell’eurozona. 11
governatore della Banca d'Ita-
lia, Fabio Panetta, rammenta
chedl'incertezzaalivello glaba-
leresta elevata, alimentata dal-
lepersistenti tensioni geopoliti-
che e commercialiy, suggeren-
do cautela nelle prossime deci-
sioni della Banca centrale euro-
pea (Bce). Un taglio dei tassi,
sempre pitl improbabile nella
riunione dimetaaprile, rischie-
rebbe di danneggiare in modo
ulteriore lo scenario di stagna-
zione che sta vivendo 'econo-
miacontinentale. Lacorsaaibe-
nirifugio, inattesadel nuovore-
gime tariffario, & iniziata. Le
quotazioni dell'oro sono anda-
teoltre quota 3.100dollari'on-
cia per la prima volta nella sto-
ria. E secondo Goldman Sachsi
4.500 dollari sono piit che un’i-
potesiirrealistica.

«ll livello di allerta & massi-
mo, le implicazioni poco chia-
re.Pitt che un “Liberation Day”,
come lo ha definito Trump, il ri-
schio & che siaun vero e proprio
“Giornodel Giudizio™». Le paro-
le sono di un top manager di
Wells Fargo che, entro la fine
dellasettimana, analizzerilasi-
tuazionecorrente perlacliente-
la istituzionale della banca sta-
tunitense. Il nervosismo fra gli
operatori & elevato. Le fibrilla-
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zioni di Borsa sono marcate, le
sbandate pure, pit di un anali-
stausail termine “caos” per defi-
nire cosa accadra da glovedi 3
aprile.1l governatoredella Ban-
ca d'Ttalia, intervenendo all’as-
sembleadei partecipanti, segna-
la che occorre utilizzare un ap-
proccioprudente inquesta fase.
Nellospecifico, sottolinea, lede-
cisionidipeliticamonetariaper
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il governatore dovranno tener
contodi duefattori bilanciando-
1i. Da un lato, dice, «la debolez-
za dell'economia eurcpea e le
tensioni geopolitichestanno fre-
nando consumi e investimenti,
contribuendo a contenere l'in-
flazioney. Dall’altro lato, «l’au-
mento dell'incertezza - dovuto
soprattutto agli annunci, talora
contraddittori, sulle politiche
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Paesi a cui Trump ha messo
o annunciato dazi

WITHUB

commerciali degli Stati Uniti -
impone cautela nel percorso di
diminuzionedeitassi ufficiali».
Lavoce di Panettanonéisola-
ta. La presidente della Bce, La-
garde, a France Inter ha eviden-
ziato che il danneggiamento
dellastruttura economicaeuro-
pea pud essere profondo, an-
che se si attende che le tariffe
doganali possano rappresenta-

Hbraccio diferro
UrsulavonderLeyen, numero
unadellaCommissione Ue,
conl‘attuale presidente
statunitense, Donald Trump
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Il tasso tariffario
medio globale
che secondo gli analisti
sara attivo da aprile

re un «primo passo per I'indi-
pendenza dell’Europay. Le au-
therity perd si preparane. L'E-
ba per le banche, 'Eiopa per le
assicurazioni el'Esmaperimer-
cati hanno indicato, nella loro
valutazione aggiornata sui ri-
schi e le vulnerabiliti del siste-
ma finanziario, che «le crescen-
ti tensioni geopolitiche e i cre-
scentirischi informatici presen-

Unione vini: “Gliimportatori hanno smesso di comprare“ La Uil:“Arischio 50 mila postidi lavoro”

Leimpreseitaliane piusvantaggiate
Sei su dieci temono ripercussioni

ILDOSSIER

CLAUDIALUISE

ra gli «sporchi 15»,
come li ha definid
ilsegretarioal Teso-
ro americano Scott
Bessent parlande dei quindi-
ciPaesi che hannoil maggior
surplus bilaterale con gli
Usa, potrebbe essere proprio
I'Italia lo Stato pill svantag-
giato dall’introduzione dei
dazi. Perché, secondoun cal-
colo fatto da Bloomberg, ol-
tre alle tariffe incidono an-
che altri fattori che gravano
sulle imprese ijtaliane che
esportano negli Usa e che,
gia di base, sono piu ald ri-
spetto a nazioni concorrenti.
E cosi, anche se nell’elenco
degli Stati con la bilancia
commerciale pitt squilibrata
& dodicesima (con un deficit
verso gli States di 44 miliar-
di), mentre la Germania &

quinta {deficit 85 miliardi) e la
Cina & prima con 295 miliardi,
sisommano voci comead esem-
piol'lva e il peso degli iter am-
ministrativi che gia ora rendo-
no pitl costose le esportazioni
per il nostro Paese e potrebbe-
rofinire perrendere ancorapiil
care le nostre merci a parita di
percentualedeidazi.

Anche se al momento non &
ancora ben chiaro quali effetti
avranno, i imori sono genera-
lizzati tanto che sei aziende ita-
liane su dieci sono preaccupate
delle conseguenze, secondo

llvinoétra
i prodotti
chepid
rischiano
1| divedere
i ridotte
senon
azzerate
levendite
negli
Stati Uniti

un'indagine di Promos Italia
conle Camere di Commerciosu
un campione di imprese che
operanonegli Usa. Il 34,2%del-
le imprese infatti ritiene che il
clima economico internaziena-
le, attualmente, nonsia «né par-
ticolarmente favorevole né par-
ticolarmente sfavorevale» e il
32,9%considera, invece, il con-
testo «abbastanza favorevole».
Inoltre, il 45,6% delle imprese
ritienechelanuovaamministra-
zione americana non influird
sulle loro strategie, al contrario
il 22,8% si vorrebbe espandere

verso mercati emergenti come
Sud-Est Asiatico, Africa, Ameri-
ca Latina e Medio Oriente. «Lo
scenario pill plausibile & che i
flussidiscambiotenderannona-
turalmente a riequilibrarsi tra
lediverseareegeografiche, con-
fermando che le dinamiche di
mercato e le strategie aziendali
prevalgono sulle misure prote-
zionistiche di breve periodo»
spiega il presidente di Promos
ItaliaGiovanni DaPozzo.

Le esportazioni Oltreoceano
sono arrivate a oltre 67 miliar-
di secondo I'osservatoric eco-
nomico sui mercati esteri del
Governo. In base alle ultime
proiezioni del Csc di Confindu-
stria i solidi legami produttivi
tra le due sponde dell’Atlanti-
cosullachimicaeil farmaceuti-
co«potrebberoessereundeter-
rente alla rincorsa tariffaria»
perché circa il 90% dello stock
di capitaliinvestitidalleimpre-
se farmaceutiche italiane nei
paesi extra-Ue & dirette negli
Usa. Prodotti farmaceutici di

tano sfide significative per la
stabilita finanziaria».

Sul fronte operative, ci si at-
tendono le primeritorsioni con-
troWashington. L'Ueha prean-
nunciato azicni mirate. Cina,
Giappone e Corea del Sud han-
no concordate di «rispondere
congiuntamente ai dazi statu-
nitensi». Morgan Stanley, par-
ladi«prolungatoperiododide-

Miliardi: &il deficit della
bilancia commerciale (ra
Usac Cina. Al seccondo
posto ceil Messico
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1Paesi europei inseriti
nella lista degli “sporchi
15™; Italia, Germania,
Irlanda e Svizzera

base epreparati, con oltre 8 mi-
liardi nel 2023, figuravano sul
podio merceclogico nell'ex-
portverso gli Usa, Ma gli States
rappresentano anche il terzo
mercato per le esportazioni del-
la moda italiana, con un inter-
scambio commerciaie da gen-
naio a ottobre 2024 di ben 4,5
miliardi per la moda, 3,1 mi-
liardi per i settori collegati af-
fermanoleassociazionidicate-
goria. E poi ¢’¢ 'agroalimenta-
re. I blocco delle spedizioni di
vino potrebbe costare 6 milio-
ni al giorno alle cantine italia-
ne, afferma la Coldiretti. «I da-
zi seno di fatto gia applicati,
Gliimportatori americani han-





