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Paese con famiglie molto
indebitate, anche se non subito.
Wall Street perd potrebbe reagire
prima ¢ mandare un segnale a
Trumps.

Hnostro governo ha lanciato una
strategia di promozione dell'export
versonuove destinazioni. Bastera?
«Ripeto: gli Stati Uniti sono
insostituibili. E trovare nuovi
mercatirichiede tempo. Ma il senso
di crescere in Paesi maturi o
emergenti, iniziativa a cui
Confindustria partecipa, ¢ ridurre
le dipendenze e rafforzare il tessuto
diimprese esportatrici. [o sono
appenatornata dal Cile, abreve
andrd inIndia e Giappone.
Promuovere accordi dilibero
scambio & una risposta efficace a
Trump e all'incertezza che creae
che blocca gli investimenti. Penso
all'accordo conil Mercosur, 250
milioni di consumatori».

Proprio sul Mercosuril governo
nonha ancorasciolto le riserve,
preoccupato dall’opposizione degli
agricoltori.

«Alcuni Paesi come la Spagna sono
stati molto pili nettinel dire cheva
firmato. E anche noi industriali lo
pensiamo».
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bR Panetta: “Cauti sui tassi
N R .
B L ET la guerra delle tarifte

fa frenare I'economia”

Il governatore di Bankitalia
preoccupato dalla
fiammata dell'inflazione

di marzo (+2%): 1a lotta
non € ancora vinta

Trump sta cambiando tutti

gli scenari, anche per i ban-
chieri centrali europei. Lo si capi-
sce dalle parole del governatore
della Banca d'ltalia, Fabio Panet-
ta, che ieri illustrando il bilancio
annuale dell'istituto ha invocato
«cautela nel percorso di diminu-
zione dei tassi», La lotta all'infla-
zione «non pud dirsi ancora con-
clusa», ha detto Panetta, che per
molti mesi con le altre colombe
della Bee ha spinto per una mag-
giore decisione nel taglio del co-
sto del denaro. E invece ora spie-
gachela politica monetaria dovra
cercare di bilanciare due fattori
opposti. Da un lato la persistente
«debolezza dell'economia», che
assieme alle tensioni geopoliti-
chea cuil'industria europeaé par-
ticolarmente esposta frena produ-
zione, consumi e investimenti.
Dall'altro, alla vigilia del fatidico 2
aprile trumpiano, «/'aumento del-
l'incertezza dovuto agli annunci
talora contraddittori sulle politi-
che commerciali degli Stati Uni-
ti», con il possibile impatto di una
escalation tariffaria sui prezzi.

E una tesi che il governatore
della Banca d'Italia aveva gia af-
facciato qualche giorno fa in un
editoriale sul Financial Times, nel
quale aveva parlato di «<pragmati-
smow. E che lascia intendere co-
me alla prossima riunione della
Bce di meta aprile un’ulteriore ri-
duzione dei tassi non debba esse-
redata perscontata, All'ultimoin-
contro di marzo i guardiani del-
I'euro hanno deciso un taglio di
25 puntibase, il sesto consecutivo
dallo scorso giugno e il secondo
di quest'anno, con una decisione
unanime e la sola astensione del
governatore austriaco Holzmann,
il pify falco tra i falchi. Ma nel co-
municato che I'aveva accompa-
gnata si era anche registrato un
cambio di retorica: con i tassi or-
mai arrivati al 2,5%, rispetto al 4%
di partenza. la politica monetaria
€ diventata «significativamente
meno restrillivas.

Chelinflazione non possa anco-
ra dirsi sconfitta lo mostrano pro-
prioidatiitaliani di marzo, pubbli-

I a guerra commerciale di

d @ Fabio
e

Panetta,
governatore
dellaBanca
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| Dalpollo all’energia, le reazioni ai diktat degli States
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| irialzi e la reaziene di Pechino
| susoia, grano e cotone Usa

|

| 113 febbraio Trump haimposto un

| 10% sulle merci dalla Cina, oltre al

| 10% gia introdotto negli scorsi anni,

| Xilinping ha reagito con una tariffa

| del15% su carbone e gas, e una del

| 10% su petrolio e macchinari

| agricoli. La Casa Bianca ha aggiunto

| unaltro10% ditasse doganalie

Pechino nen é stata

aguardare. Una

settimana pio tardi

haimposto i115% sy

pollo, greno, maise

| cotone statunitensi e il10% su

| s0rgo, soia, maiale, manzo, fruttidi
mare, frutta, verdura e latticini.

s

| Annunci e rinvii di unmese
| con Canada e Messico

Per alcuni giornilo scontro sié
accesoconi“vicini®
| nordamericani, | 4 marzo & stata
| introdotta una tariffa del 25%
| sullimport di mercida Messicoe
| Canada, ridotta al10% suibeni
energetici. Ottawa hareagito
" imponendo dazisu

P 20,6 miliardidi
dollari dibeni
scambiati, mentre
dal confine sudla
presidente
| messicana Sheinbaum
| promettevarappresaglie, Poi
| tutto sospeso e rinviato a domani.

L’acciaio e I'alluminio europei,
i il whisky e le moto americane

i Tra minacce, provvedimentie

| ripensamenti, oltre ai dazi contro

| la Cina e quelliindirettia scapito

| delVenezuela, sono gia efficaci

| quellial 25% sullimport di acciaio

| e alluminio dall'estero. In risposta,

| 'Ue ha imposto tariffe del 50% su

whisky americano,

motociclette e

motoscafia

p ot g partire da oggi, e
dameta aprile

ulterioridazi sugommeda

masticare, pollame, semidisoia e

altribeni. E ora Bruxelles non

| esclude azionipil dure.

1 dazi “reciproci” centro tutti
e dal 3 aprile e auto

Da domani, a meno di clamorosi
| ripensamenti, la Casa Bianca
| introdurra tariffe «reciproche»
| verso tuttii partner commerciali.
i Terranno conto delle misure,
| tariffarie (e non)in vigore contre
| le merciUsa: dai vincolisulla
lavorazione del
cibo ai requisiti
sulle emissioni di
CO..Secondoll
Wsj, saranno del
20% per chiunque. Da giovedi dazi
del 25% sullimport di auto, siasu
quelle finite che sulle componenti
| deiveicoli.

cati ieri dall’Istat. I prezzi hanno
registrato un rimbalzo, spinto so-
prattutto dai nuovi rincari delle
bollette, con l'indice complessivo
salito al 2% rispetto all'l,6% di feb-
braio. Aumenta anche il carrello
della spesa, dal 2 al 2,1%. Va detto
perd che la cosiddetta inflazione
di fondo, cioé depurata dalle com-
ponenti pill volatili come energia
e alimentari, si conferma stabile
all'l,7%, tra i livelli pit bassi del’Eu-
ropa e gia sotto il livello obiettivo
della Bee. E dal punto di vista di
Francoforte i numeri degli altri
Paesi dell’'eurozona, Francia, Spa-
gna e ieri Germania, sono stati tut-
ti a marzo inferiori alle attese, con-
fermando che il percorso di rien-
tro dell’inflazione prosegue.

Nonostante questo, la parola
pil ripetuta negli ultimi giorni
dai governatori centrali, a comin-
ciare dalla presidente della Bee,
Christine Lagarde, ¢ incertezza. E
questo, in vista della riunione di
aprile, fa prendere quota alle ra-
gioni della pausa: sei falchila do-
vessero chiedere non & detto che
le colombe si oppongano. Darsi
pil tempo permetterebbe del re-
sto acquisire pin dati su crescita,
prezzi e salari, il faro guida della
Bce, e magari anche qualche cer-
tezza in pitt sulle politiche econo-
miche: sulle proporzioni dell'as-
salto tariffario di Trump contro
I'Europa, su eventuali ritorsioni
dellUnione, sull’evoluzione del
piano di riarmo comunitario e sul-
le nuove politiche di spesa tede-
sche. Sonc elementi che hanno
impatti opposti sulla crescita (re-
cessivo, la guerra commerciale;
espansivo, gli investimenti), ma
identici, e al rialzo, sull'inflazio-
ne. Lagarde ha detto che in caso
di tariffe americane al 25%, e di ri-
torsioni proporzionali di Bruxel-
les, 'impatto sui prezzi potrebbe
arrivare a mezzo punto, renden-
do assai pin duro il ritorno allo-
biettivo del 2%.

feri i mercati ritenevano co-
munque pit probabile un nuovo
taglio dei tassi ad aprile, rispetto
alla pausa, pero il margine si &
molto ridotto. In caso di stop, la
prossima riunione utile sarebbe
quella di giugno. L'aspettativa &
chela Bee tagli il costo del denaro
per altre due volte nel corso di
quest’anno, arrivando alla fine al
2%.Ma pinsicercadiallungare 'o-
rizzonle, pill l'incognita Trump
rende le previsioni aleatorie.
—F.SANT.
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