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nald Trump si & tradotto in un ko

delle borse mondiali. 1 diluvio di
vendite iniziato mercoledi notte sui
mercati asiatici (Tokio meno 2,77%,
Hong Kong meno 1,6%) si & poi river-
sato sul mercato europeo e poi su
quello americano. I pesanti cali de-
gli indici Dow Jones (meno 3,98%),
S&P (meno 4,84%) e Nasdaq meno
5,97%) hanno bruciato 2,500 miliar-
di di dollari di valore. I listini Usa so-
no stati trascinati al ribasso da titoli
guida come Amazon (meno 9%), Ap-
ple (meno 9,25%) e Nike (meno
14,47%). Un po’ meno pesante il bi-
lancio dell’Europa (760 miliardi di
euro):ilistini azionari hannoaccusa-
to forti perdite fin dalla mattina con
Piazza Affari maglia nera (meno
3,6%), seguita dalla Francia (meno
3,31%) e dalla Cermania (meno
3,01%). In discesa a anche il prezzo
del petrolio, il Wti al Nymex ha per-
501l 6,5% a 67,05 dollari al barile, do-
po la decisione di otto Paesi dell'O-
pec+ di aumentare la produzione. E
si & svalutato anche il dollaro, che
ha perso 'L59% contro l'euro fino a
sfiorare quota 1,11 L'indice della pau-
ra(volatilita), il Vix, & salito di oltre il
35% mentre 'oro si & mantenuto su
livelli alti (3.125 dollari 'oncia), con-
fermandosi bene rifugio. I rendi-
menti dei titoli di Stato a 10 anni so-
notutti scesi (Btp al 3,77%) anticipan-
dounrallentamento dell’economia.

In sostanza 1 mercati finanziari
avevano sottovalutato le minacce di
Trump, che mercoledi sera ha an-
nunciato un dazio minimo universa-
le pari al 10% per tutti i principali
partner commerciali, e dazi recipro-
ci significativamente pii alti. Per la
Cina il 54%, per 'Europa il 20% e per
il Giappone il 24%, numeri che non
si vedevano dai primi anni del ‘900.
Tanto che il capo dell'Fmi, Kristali-
na Georgieva, parla di “Rischio signi-
ficativo per | ‘economia globale”™.

Ma la nuova amministrazione
americana & convinta che l'aumen-
to dei dazi sulle proprie importazio-
ni sia l'unica strada per riequilibra-
re il cronico deficit commerciale de-
gli Stati Uniti, causato da una persi-
stente sopravvalutazione del dolla-
ro, la cui domanda e molto forte es-
sendo la valuta di riserva mondiale.
L'obiettivofinale sarebbe unindebo-
limento della valuta che favorisca le
esportazioni americane e riporti le
produzioni manifatturiere all'inter-
nodel Paese. Ma dicertoc'g soloche
questa prima mossa ¢ assai destabi-
lizzante per i mercati e, soprattutto
per 'economia americana.

Nel breve termine, infatti, i mag-
giori dazi si traducono in un aumen-
to dei prezzi di almeno il 10% delle
merci consumate negli Usa, e dun-
que in unrialzo del tasso di inflazio-
ne. Il minor interscambio commer-
ciale causato dai dazi e i minori con-
sumi porteranno cosi a un rallenta-
mento dell'economia americana,
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Mercati in discesa ovundque, dall’ Asia alle piazze europee: Milano perde il 3,6%
Domina il timore di un boom dell inflazione e di un rallentamento della crescita

che si sta gia manifestando. In prati-
ca con la mossa di Trump l'econo-
mia Usa si muove pericolosamente
verso quella situazione di crescita
bassa e inflazione sostenuta, che gli
esperti chiamano “stagflazione”, gia
vista alla fine degli anni ‘70 in segui-
toalle crisi petrolifere. Dalla stagfla-
zione ¢ difficile uscire perché laban-
ca centrale non pud abbassare pit
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ditantoitassidiinteresse per stimo-
lare la crescita, poiché la lotta ai
prezzi alti richiederebbe il contra-
rio, ciog una stretta monetaria. «La
nostra prospettiva per il 2025 vede
la crescita degli Usa attorno o sotto
I'1%- scrivono gli economisti di Fide-

lity - con I'inflazione, per il resto del-
I'anno, al 3% o anche sopra, metten-
dola Fed in una posizione difficile».

Uno scenario meno negativo ve-
de Trump cominciare a negoziare
consingoli Paesi o aree un ammorbi-
dimento dei dazi. «<Loscenariodine-
goziazione rappresenta I'ipotesi pin
ottimistica - serivono gli economisti
del teamn Multi Asset di Pictet -1a cre-
scita economica si ridurrebbe di po-
co, con un'inflazione in leggero au-
mento. Cosi la Fed potrebbe fare

due tagli dei tassi durante I'annos.
Lo shock dei dazi di Trump fa un
po’ meno paura in Europa per il mi-
nor impatto sulla crescita dei prez-
zi: «’Europa conil piano tedesco co-
mincera a reinvestire - spiega Davi-
de Serra di Algebris - e la Bce potra
abbassare i tassi mentre il dollaro
continueri a indebolirsis.
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Stellantis sospende
l'attivita in due fabbriche
in Canada e Messico
Volkswagen pensa

ad alzare i prezzi

i DIEGO LONGHIN
ROMA

entrati in vigore allo scattare

della mezzanotte tra mercoledi
e giovedi, hanno gia provocato le
prime sospensioni di produzione
in Canada e Messico. E 900 tute
blu degli States rimarranno a casa
senza lavoro per alcune settima-
ne. [l settore automotive, gia alle

Idazi di Trump sul settore auto,

prese con un mercato stagnante e
con un'impennatadei prezzi negli
ultimi due anni, deve capire come
riorganizzarsi. L'obiettivo & ridur-
re al massimo I'impatto di una ta-
riffa al 25% applicata su tutte le
vetture importate negli States.
Stellantis, una delle Big Three
di Detroit, sospendera la produzio-
ne in alcune fabbriche, In Canada
da lunedi cancelli chiusi nello sta-
bilimento Chrysler di Windsor, in
Ontario, al confine con gli Usa, do-
ve lavorano oltre 4mila persone e
si producono i minivan Pacifica e
le berline elettriche Dodge Char-
ger. In Messicolostop, che perd sa-
ra di almeno un mese, riguardera
invece lo stabilimento di Toluca
che assembla le Jeep Compass e
Wagoneer elettrica. «Stellantis
continua a valutare gli effetti del-
le tariffe statunitensi recentemen-

= ¢ studia i primi rincari

te annunciate sui veicoli importa-
ti - afferma I'azienda - e continue-
ra a collaborare con 'amministra-
zione statunitense su questi cam-
biamenti di politica». 1l gruppo au-
tomobilistico, che in Nord Ameri-
ca occupa circa 75 mila addetti,
sottolinea che la sospensione in
Canada e Messico di aleune attivi-
ta «avra un impatto su diversi dei
nostri impianti statunitensi di pro-
pulsori e stampaggio che suppor-
tanole fabbriche». Almeno 900 ad-
detti di Stellantis sono stati sospe-
si per alcune settimane in cinque
fabbriche Usa. 1l primo produtto-
re europeo, il gruppo Volkswa-
gen, stainvece valutando un rinca-
ro dei listini negli Stati Uniti. Un
modo per assorbire in maniera di-
rettail balzello extra del 25% river-
sandolo sui consumatori.
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