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La giornata
aPiazza Affari

Iveco & lamigliore sul Fise Mib
Su Prysmian, Unipol, Unicredit

Buona performance per lveco, che chiudein
rialzodel 5,20%. A seguire Prysmian, inrialzo del
3,62%, e Unipol, in salitadel 2,61%. Frale banche
aspiccare sono Unicredit (+2,44%) eIntesa
Sanpaolo(+2,26%). SuLeonardo (+2,23%).

TonfodiBrembocon!’

outlook

Gil anche Telecom e Ferrari

Bremboscivolain Borsaconiconti 2024 e perde
il15,16% anche perché nell'outlook peril 2025il
gruppo prevede un calo deiricavidel 5%. Git

anche Telecom Italia, cheterminaa-1
Giornatafiacca per Ferrari (-1,30%).

Le notizie di Borsa su carta e online

Gliaggiornamenti de “La Stampa® corrono tra

85%.
quiadastra.

edizione digitale e cartacea. Numeri e quotazioni
sitrovanoin sintesinegli spaziasinistrae,
integrali, sulla pagina web del nostro sitointernet
raggiungibile attraversoil QR Code che trovate

(=

Ancora stallo tra i fondi d'investimento italiani per la lista di Assogestioni in vista del rinnovo del consiglio del Leone

Laffaire di Natixis e il rinnovo del cda
Tensioni traPiazzetta Cuccia e Trieste

ILRETROSCENA
GIULIANO BALESTRERI
MILANG
er presentare la lista
di maggioranza per il
rinnovodel cdadi Ge-

nerali c’@ tempo fino
al 29 marzo. A Mediobanca,
perd, non tutti sarebbero sod-
disfatti delle ultime mosse di
Philippe Donnet nella gestio-
ne dell’operazione Natixis. Il
manager francese, danove an-
nialla guida di Trieste, ha tri-
plicato la capitalizzazione
del gruppo, paghera 2,1 mi-
liardi di dividendi sul 2024 e
ne promette 7 miliardi nel
prossimo triennio. E, anche
se i rumor non trovano risco-
stro in Piazzetta Cuccia, ¢'2
chi sostiene che il suo futuro
potrebbe essere piti incerto di
qualche giornofa.

[l matrimonio tra Generali e
la francese Natixis per creare
un colosso nel risparmio gesti-
to non convince il governo -
cheaspettalanotificadell’ope-
razione ai sensi della norma
sul golden power per poterla
valutare -, non piace agli azio-
nisti Caltagirone (che ha il
6,9% del capitale) e Delfin
(che ha il 9,9% e aspetta il via
libera di due authority estere
per potersalire fino al 20%del
Leone). Eadessonon convince-
rebbe troppo neppure Medio-
banca. Piazzelta Cuccia & advi-
sor dell’'operazione, ma la ge-
stione delle tempistiche da
parte di Generali avrebbe sol-
levato qualche perplessita tra
ibanchieri milanesi. E in tanti
osservano che Donnet avreb-
be potuto prendere tempo ed
evitare di annunciare 'accor-
do - non ancora vincolante -
tre mesi prima dell’assemblea
perilrinnovodel cda. In pieno
semestre bianco. Una delle
fonti interpellate sostiene che
I'ad di Mediobanca, Alberto
Nagel, avrebbe chiesto al ma-
nager francese dirinunciareal-
la joint venture. Un’indiscre-
zione chenon trova conferme,
ma nelle ultime settimane so-
nosuccessi almenodue fatti di
rilievo. 11 primo: durante la
presentazione dei conti re-
cord del 2024, Donnet ha an-
nunciato la volonta di aumen-
tare l'acquisto di debito italia-
no. Il secondo: sempre Donnet
ha frenato sui tempi dell'ope-
razione spiegando che sono
ancora in corse le consultazio-
ni con i sindacati, che I'accor-
do per dare vita alla joint ven-
ture & ancora non vincolante e
chesarail prossimocdaadeci-
derese trasformarloomenoin
vincolante. Tradotto: con un
mese e mezzo di ritardo viene
accolta la richiesta del colle-
gio sindacale di aver pili tem-
po per valutare I'operazione.

| protagonisti

Alberto Nagel

Francesco Gaetano Caltagirone

El'amministratore delegato
diMediobancadal 2008. Nelle
ultime settimane si & piivolte
dettoindisaccordo sull'ops
diBancaMpsdifine gennaio

E ancora, Donnet ha sottoli-
neato come lanotifica a Palaz-
zo Chigi, ai sensidel golden po-
wer, ¢servira a fare a chiarez-
za sull’operazione». Aperture

Il finanzi ditore &
azionista di Generali, maanche
diMediobanca. Hainaltre quote
dipartecipazione inBanco Bpm,
Monte dei Paschie Anima

che - per il momento - non so-
no bastate a convincere Calta-
gironeeDelfin conl'imprendi-
tore romano convinto a pre-
sentare una lista lunga di mi-

Philippe Donnet
El'amministratore delegato
diGeneralidal 2016. Datempo
indiscussionel'accordoconla
francese Natixis percreare un
colossoda2.000 miliardidieuro

noranza (che non prevede la
candidatura diun amministra-
tore delegato).

In questo scenario con 'a-
vanzata dell’Ops lanciata da
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Mps su Mediobanca, Nagel
avrebbe voluto evitare di pre-
stare il fianco piit del necessa-
rio. Anche perché purtra le di-
vergenze di vedute, fino alla
scorsa estate - e dopo la batta-
glia per il rinnovo del cda nel
2022 -irapporti con Caltagiro-
ne e Delfin erano cordiali. Ad-
dirittura, sembrava che si po-
tesse presentare una lista del
cdaoarrivareaunalistaunica
condivisa - al netto del veto su
Donnet. Peraltro, gianel 2022
cifuuntentativodilistacondi-
visa con il gruppo Caltagirone
che tra i nomi papabili per la
guidadel Leone propose Carlo
Cimbrie Matteo Del Fante, ma
i negoziati naufragarono pri-
madicominciare.

Oggi, lapostain palio&mol-
to piu alta. Tuttavia, nono-
stante { dubbi e le perplessita

sull’operazione Natixis, Na-
gel-dicono alcune fonti finan-
ziarie - avrebbe deciso di an-
dare avanti con il manager
francese. A costo di allargare
loscontro conil gruppo Calta-
girone anche sul controllo di
Mediobanca.

Intanto, ieri, si & tenuta una
nuova riunione interlocutoria
del Comitato dei gestori perde-
cidere sulla presentazione di
una lista di minoranza per il
cda di Generali che possa rac-
cogliere il sostegno degli inve-
stitori istituzionali e dei fondi
di Assogestioni. Il coordinato-
re del Comitato, 'ad di Medio-
banca Sgr, Emilio Franco, ha
chiesto un parere legale per-
ché un'eventuale lista potreb-
be portare alle stallo sulla go-
vernance. Nell'ipotesi che i
fondi appoggino Assogestioni
anziché Mediobanca, la lista
Caltagirone potrebbe aggiudi-
carsi 6 consiglieri, altri 6 an-
drebbero a Piazzetta Cuccia e
uno agli istituzionali. Di fatto,
ilcontrollodella prima compa-
gnia assicurativa italiana sa-
rebbein perenne stallo. Inatte-
sa, peraltro, che il mercato de-
creti esito dell'Ops di Mps su
Mediobanca. I gestori si sono
presi qualche giorno per riflet-
tere aggiornando a venerdi la
prossimariunione.—
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Urso: "Mi aspetto la conferma degli impegni”
Il cfo Ostermann: "Dazi? Dialogo con gli Usa"

Stellantis, piano Italia
Elkann in Parlamento

ILCONFRONTO
CLAUDIALUISE

onfermare gliimpe-

gni per |'Ttalia e raf-

forzare il dialogo

conleistituzioni. Sa-
ranno questiidue puntisucui
si concentrera 'audizione del
presidente di Stellantis, John
Elkann, in Parlamento pre;li-
sta oggi pomeriggio. El-
kangﬂmtirvg":é nella Sala
Mappamondo di Montecito-
rio davanti alle Commissioni
Attivith produttive della Ca-
mera e Industria del Senato,
come era gia stato lo scorso
11 oftobre per I'ex ad Carlos
Tavares. Non si presentera
nelle vesti di azionista, ma in
quelledi amministratore dele-
gato ad interim di Stellantis,
in quanto dopo l'uscita di Ta-
vareshaassuntolaguida ope-
rativa del comitato esecutivo
inattesadellanominadelnuo-
vo ceo che arrivera entro giu-
gno. Elkannguideraunadele-
gazione di cui faranno parte il
capo Europa, Jean Philippe
Imparato, e la responsabile
Italia, Antonella Brune. L'a-
zienda il 17 dicembre al Mi-
mitha presentato il Piano Ita-
lia che prevede 2 miliardi di
euro per gli stabilimenti e 6
miliardiinacquistida fornito-
ri italiani. «Mi aspetto che El-
kann illustri in Parlamento,

cheéilluogopiiiappropriato,
il nuovo piano industriale e
che dimostri come ci sia un
nuovocorso, in cuisia centra-
le il ruolo degli stabilimenti
italiani», sottolinea il mini-
stro delle Imprese e del Made
in Italy, Adolfo Urso, che evi-
denziaancheil«cambiodirot-
tay nelle relazioni. Stellantis
«hamessoincampounastrut-
turapitiagileeveloces confer-
ma il cfo Doug Ostermann,
nel corso di una conversazio-
ne al Wolfe Research Virtual
Auto Summit. «Ci stiamo an-
che focalizzando sugli stake-
holder perriguadagnarelalo-
rofiducia, oltre chesull’offen-
sivasui nuovi prodotti in arri-
voinEuropaein Nord Ameri-
can. Sul tema dazi Stellantis
sta «dialogando - dice il cfo -
con I'amministazione Trump
e apprezziamo gli input rice-
vuti. Lavoreremo insieme per
fare in modo che ci aiutiano
ad aiutarli. La situazione & in
evoluzione, sono certo che
riusciremoad adattarciaqua-
lunque cambiamento doves-
seessercin Ilcontesto genera-
ledell'automotive & comples-
so; ’Anfia mette in evidenza
un calo della preduzione di
auto a gennaio del 63,4% sul-
lo stesso mese del 2024. Per
questosipubimmaginareche
Elkann richiami il governo e
il mondo politico a fare squa-
draperaffrontarelesfide. —
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