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Giuseppe Giordo, ex dg Fincantieri, al Polo della subacquea

£ stato direttore generale della divisioni navi
militar! di Fincantieri fino al 2022, quando era
statoindagatoper lavicenda legata alla vendi-
tadinavie aerei alla Colombia che aveva coin-
volto anche D'Alema e Profumo. Ora Giusep-
pe Giordo, incassatada qualche giornol'archi-

viazione dell'inchiesta, torna allacarica. llma-
nager, che intanto avrebbe trovato qualche
sponda politica nella Lega, spinge per nuoviin-
carichi. In particolare ambirebbe a entrare nel-
la nuova fondazione che governa il polo della
dimensionesubacquea.—

maxi caos

Risultati deludenti, la causa in Usa sui conti, le tensioni sulla governance

Il colosso italo-francese dei semiconduttori a un punto di svolta

ILRETROSCENA
CLAUDIALUISE

1 dialogo & partito da tem-

po e gia nei prossimi gior-

ni potrebbe esserci qual-

chenoviti nella governan-
cediStMicroelectronics: Mau-
rizio Tamagnini, vicepresiden-
te del consiglio di sorveglian-
za, dovrebberibadirelasuadi-
sponibilita a dimettersi al mi-
nistro dell'Economia e azioni-
sta di controllo (con I'omolo-
go francese) della multinazio-
nale, Giancarlo Giorgetti. Una
scelta, quelladilasciare, matu-
rataconlaconvinzionedifavo-
rire un miglior clima istituzio-
nale. Anche perché una parte
dei problemi nascono dalla
“debolezza” del consiglio di
sorveglianza (composto, oltre
chedaTamagnini, anchedaal-
tri due membri italiani, Paolo
ViscaeDonatella Sciuto, sul to-
tale di nove componenti). La
multinazionale dei semicon-
duttori, infatti, & partecipata
al 27,5% tramite una holding
da entrambi gli Stati in misura
paritetica. E le risoluzioni ri-

Nel mirinola chiusura
della divisione auto
che avrebbe sbilanciato
gliinvestimenti

chiedonol’approvazionedi al-
meno tre quarti dei suoi mem-
briincarica, 7 sui9 componen-
ti. Quindi anche il programma
di riduzione dei costi della
multinazionale, che prevede
un risparmio minimo di 800
milioni didollari conunimpat-
to ancora non dettagliato
sull'ltalia, sono state approva-
te con il voto italiano. Non so-
lo, ancheilvialiberaallaremu-
nerazione per I'ad, Jean-Marc
Chery, chenel 2024, nonostan-
teirisultati in calo, & statarivi-
sta al rialzo anche rispetto al
2023 che invece & stato 'anno
migliore di sempre.
L’insoddisfazione italiana
nonénuova, giain passatoc’e-
rano state tensioni e prese di
posizione poi passate insecon-
do piano in virtis dei risultati.
Ma ora il clima & diventato ar-
roventato ¢ la tensione si per-
cepisce con forza. Una sfidu-
cia nata sul versante italiano,
appunto. Ma nemmeno il rap-
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STMicroelectronics

11 46.000 dipendenti nel mondo

= di cui 8.100 impegnati nei propri
centri di ricerca e sviluppo

1 11 sifi produttivi principali

= 80 uffici vendita

« E quotata al NYSE, Paris
Euronext e Borsa Italiana

e

(milioni USD} 2021
Fatturato 12.761
Variazione 24,88%
EBITDA 3.466
Variazione 53,57%
Risultato netto 2.000
Variazione 80,83%
*Stima
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_ Finanziamenti

FRANCIA :
600 milioni di euro
pEa dalla Bei
ITALIA via libera dallUe
a uno schema di
ajuti di Statoda
oCatania 2 miliardi per [talia
per sostenere
lo stabilimento
di Catania
2022 2023 2024 2025*
16.128 17.286 13.269 11.768
26,39% 7,18% =23.24% -11,32%
5.654 6.172 - 2.656
63,13% 9,16% -100% -
3.960 4.211 1.557 7523
98% 6,34% -63,03% -51.68%

WITHUB

Lostabilimentodi
StMicroelectronics ad
AgrateBrianza. Sotto
I'ad Jean Marc Chery

porto tra il ceo e la Francia &
idilliaco. Tanto che anche
dallinterno, oltre che da vari
analisti, arrivalarichiesta agli
azionisti di agire in fretta peril
bene di una societa finita nel
mirino per una gestione consi-
derata «inadeguata» e inalcu-
ne operazioni addirittura
«sconsiderata e pericolosa.
1l riferimento & sempre alla
class action intentata negli
Usa da alcuni azionisti per la
diffusione «falsa e fuorviante
di dichiarazioni» in merito a
bilanci e linee guida. Proprio

Apple, Microsoft, Nvidia, Alphabet, Amazon, Meta e Tesla ai minimi da settembre

Gli investitori mollano le big tech Usa
e Bessent avvisa: “Rischio recessione”

ILCASOD

ALBERTO SIMONI
CORRISPONDENTEDAWASHINGTON
cott Bessent, segre-
tario al Tesoro Usa,
smentisce di essere
preoccupato  per
I’andamento dei mercati e
la curva discendente che i
maggiori indici di Wall
Streethannoregistrato nel-
le ultime due settimane.
L’'uomo che tiene i conti
per  I’Amministrazione
Trump - intervistato a
Meet The Press sulla Nbc -
piuttosto spiega che «le po-
litiche fiscali, la sicurezza
energetica e la deregula-
tion aiuteranno i mercati e
leazienden.

I rischi per un rallenta-
mento del Pil Usa (oggi in
crescita del 2,3%) tuttavia
ci sono, poiché serve tem-

po per cambiare i fonda-
mentali dell’economiasino-
raalimentatada altissimili-
velli di spesa pubblica. Per
questo Bessent sostiene che
«non ¢’& garanzia che non
cisara unarecessioney.
Lalinea dell’ Amministra-
zione resta quella di stimo-
lareil mercato, mal’obietti-
vo che ci si pone & a medio
periodo quindi le fluttua-
zioni delle Borse non spa-
ventano granché. «Sono
nel business degli investi-
mentida 35 anni e posso di-
rechealcune correzioni so-
no salutari e normali», ha
spiegato Bessent sostenen-
do poi che una buona «poli-
cy» fiscale «fara andare i
mercati allagrande».
Leoscillazioni dei merca-
ti sono quello a cui guarda-
no perd investitori ed ana-
listi e 2 un dato che balza
all’'occhio - evidenziato

dal Bloomberg [ndex —che
sembra in controtendenza
rispetto alle aspettative. Si
tratta della valutazione
dei Giganti tecnologici —
ovvero le Magnifiche Sette
(Apple, Microsoft, Nvidia,
Alphabet, Amazon, Metae
Tesla) - che la scorsa setti-
mana hanno toccato il li-
vello pii1 basso da settem-
bre contribuendo a zavor-
rare I'indice S&P 500. Al di
la del dato contingente pe-
0, gli investitori temono
che la discesa non sia ter-
minata e che le quotazioni
possanc scendere nuova-
mente ai livelli minimi gia
toccati nel 2018 e nel
2022, Benché ci sia una
prospettiva migliore ri-
spetto a dicembre, nota
con Bloomberg Violeta To-
dorova, senior analista per
Leverage Shares, la fase ri-
bassista non sembra chiu-

sa. E l'incertezza a frenare
investitori, grandi e picco-
1i, generata dalle decisioni
di Trump sui dazi e dai ta-
gli al budget federale Usa.
Sono segnali ad esempio ri-
flessi nell’andamento del
Nasdaq che benchésiarisa-
lito venerdi scorso, in una
settimana ha lasciato il
2,5% che diventa 10% di
saldo negativo da febbra-
io. E il risultato del “tradi-
mento” di alcune aspettati-
ve generate dall’azione di
Trump. Solo 30 giorni fa
gruppi come Amazon e Al-
phabet accumulavano in-
vestimenti alla luce delle
aspettative per ’abbraccio
fra Silicon Valley e nuovo
corso repubblicano. Anca-
ra non & stato generato un
vantaggio evidente e la
prudenza sui mercati ne &
ilriflesso. —
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da questi documenti emerge
anche che I'ad Chery, e il cfo,
Lorenzo Grandi, avrebbero
sfruttato il prezzo gonfiato
delleazioni di Stm ela manca-
tainformazione agli investito-
ririguardoil crescente proble-
ma della domanda di Stm per
guadagnare complessivamen-
te quasi 8 milioni di dollari in
vendite interne di azioni. La
multinazionale poi ha chiuso
il 2024 con ricavi in calo del
23,2%a 13,3 miliardi eun uti-
lein flessione del 63%.

Tra le scelte contestate, la
chiusura della divisione Auto-
motive nel 2024. Segmento
che, leggendoinumeri pubbli-
cati dall’azienda, generava
nel 2023, prima della dissolu-
zione, il 48% del fatturato del
gruppo Stm con un margine
operativodel 31,9% compara-
toal 28%eal 14,8% nellostes-
so periodo per gli altri due
gruppi. Nell'ultimo trimestre
2024 - dopo la riorganizzazio-
ne - il margine operativo con-
solidato dell’azienda & stato
del 11,1%, meno della met
del 23,9% registrato un anno
prima. L’autoinoltre avevage-
nerato il 55% dell'aumento
deiricavi e il 63% del risultato
operativo consolidato nel pe-
riodo 2018 - 2023. Questadivi-
sioneavevaun cuoremoltoita-
liano ela parte operativaneisi-
tidi Agratee Catania. Lascelta
di Chery, quindi, di fatto
avrebbe minato gli equilibria
favore della Francia con inve-
stimenti che si sono realizzati
Oltralpe mentre quelli nel no-
stro Paese sono rimasti in
standby, con plantconsiderati
obsoleti. Unadecisione contra-
stata anche perchéi principali
competitor, visto il business
specifico, continuano ad ave-
re settori dedicati. Per I'ltalia,
quella Automotive era una
componentestrategica.

Anche in questo caso il con-
sigliodi sorveglianzanonsisa-
rebbe ngposto ma a discolpa
cisarebbe un cavillo nello sta-
tuto che avrebbe lasciato a
Chery la possibita di cancella-
re la divisione senza chiedere
il suo parere. E intanto si fa
stradal'ipotesi che a prendere
il posto di Chery possa essere
Nicolas Dufourcg, attuale pre-
sidente del consiglio di sorve-
glianza, componente dell'or-
gano giada maggio del 2015¢
ceo di Bpifrance (Banque Pu-
bliqued’Investissement). —

DO R





