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Il Punto
Un altro 3%
del Banco Bpm
vicino ai francesi

diGiovanni Pons

uovi movimenti sul capitale di

Barnco Bpm, la banca guidata
da Giuseppe Castagna sulla quale il
25 novembre scorso I'Unicredit ha
lanciato un’Ops sul 100% delle
azioni, leri sono arrivate altre due
dichiarazioni, una da parte di JP
Morgan paria poco piitdel 3% e
una targata Bofa che indica una
partecipazione potenziale del 6,8%.
Il colosso americano JP Morgan é
quello che ha sempre assistito il
Crédit Agricole nella costruzione
della sua partecipazione in Banco
Bpm, a partire dall’iniziale 9%, poi
salito in pitt riprese fino al 15,1% di
0ggi. Epoiché i vertici dell’Agricole
hanno annunciato pubblicamente
che hanno chiesto alla Bee di poter
salire fino al 19,9% della banca
milanese, & molto probabile, anche
se non ufficiale, che JP Morgan
abbia rastrellato sul mercato titoli
derivati per umn totale del 3% eche al
momento opportuno andranno ad
aggiungersi al 15,1% gia in mano
all'Agricole. L'idea dei francesi é di
essere l'ago della bilancia per il
successo dell'Ops lanciata da
Andrea Orcel mettendo la guota sul
tavolo al momento opportuno. P
difficile invece spiegare il 6,8% di
Bofa perché, secondo fonti bene
informate, potrebbe essere un
riaggiustamento di quote gia
esistenti.
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Auto, le aziende si alleano
contro le multe dell’ Europa

ROMA — Acquistare crediti da chi fa
solo auto elettriche, come Tesla, o
ha quote in eccedenza, come Volo e
Polestar, per evitare di pagare il con-
to delle multe della Ue. Multe che
nel 2026, sulla base delle vendite
dell’anno in corso, pioveranno sulle
casse dei produttori che non rispet-
tano i limiti di CO, fissati da Bruxel-
les. Le case automobilistiche del
Vecchio Continente, che sperano in
unrinvio o sospensione, sistanno or-
ganizzando, Sono gia nati due pool,
gruppi organizzati di costruttori
previsti dal regolamento Ue per ac-
quistare o scambiarsi quote.

La Commissione non sembra di-
sposta a rivedere il sistema delle
multe, stando almeno alle parole
della titolare per il Clima, Wopke
Hoekstra. Rispendendo ad un’inter-
rogazione ha detto che «& consape-
vole che alcuni costruttori di auto
sono preoccupati di non raggiunge-
re gli obiettivi peril 2025, ma altriso-
no fiduciosi e si oppongono alle mo-
difiche. Cambiamenti che causereb-
be distorsioni delle condizioni di pa-
rita e porrebbe alcuni produttori in
posizione di svantaggio».

1 costruttori quindi si preparano.
11 gruppo Stellantis, insieme a Toyo-
ta, Ford, Mazda e Subaru, ha costitui-
to un pool capitanato da Tesla, il
brand statunitense dell’elettrico
fondato da Elon Musk. Scopo? Per-
mette alle case di mettere a fattor co-
mune i dati sulle emissioni e presen-
tarsi, nei confronti della Commissio-
ne Ue, come un unico soggetto. Il
tutto, in caso di necessita, per poter
acquistare a prezzi definiti da Tesla,
che costruisce solo auto a batteria,
crediti per stare entro i limiti e non
incappare in sanzioni. Dal primo
gennaio & scattato un nuovo tetto:
93,6 grammi di CO,/km in media.
Jean-Philippe Imparato, capo Euro-
pa di Stellantis, a dicembre, aveva

Il commissario al Clima
Hoekstra esclude la
revisione delle sanzioni
legate ai livelli di CO,
[ produttori creano
cordate per acquistare
o scambiarsi quote

diDiego Longhin

dettochele vendite di veicoli elettri-
ci del gruppo in Europa dovevano
aumentare dall'attuale 11-12% sul to-
tale del venduto al 21%. Ogni punto
percentuale mancato equivarrebbe
a 300 milieni di sanzione. Il che
vuol dire finoa 2,7 miliardi di multe.
In linea generale Acea, I'associazio-
ne dei costruttori, dice che le sanzio-
ni valgono in generale 16 miliardi. 1l
pool con Tesla capofila, che rappre-
senta circa il 30% del mercato della
Ue, accogliera nuovi marchi fino al
5 febbraio. Il costruttore italo-fran-
cese dice che «Stellantis & impegna-
ta a ridurre le emissioni di CO, e la
nostra partecipazione a questo pool
contribuira a raggiungere i nostri
obiettivi europei sulle emissioni per
i1 2025, ottimizzando al tempo stes-
so le nostre risorse», Tra l'altro, co-
me marchio solo elettrico, Stellan-
tis, che ha come primo azionista
Exor che controlla anche Repubbli-

ca, porta in dote le vendite elettri-
che della cinese Leapmotor. «Conti-
nuiamo a concentrarci sullo svilup-
po di tecnologie elettriche innovati-
ve e a basse emissioni che sono al
centro della nostra strategia - dice il
portavoce di Stellantis - mentre co-
struiamo l'azienda del futuro».

Tlsecondo gruppo, aperto fino al 7
febbraio, & composto da Smart, joint
venture Mercedes-Geely, Volvo e Po-
lestar ed & gestito daila tedesca Mer-
cedes-Benz. Saranno Smart, Volvo e
Polestar a vendere i crediti alla casa
diStoccarda. Nessun accordo, al mo-
mento, per Volkswagen, che ieri ha
annunciato un risparmio di 300 mi-
lioni al 2030 dal taglio degli stipendi
dei dirigenti, e Renault, che potreb-
bero perd unire le forze, Bmw. inve-
ce, come aveva prefigurato I'ad Oli-
ver Zipse, potrebbe raggiungere il
traguardo in solitaria.
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Come si comportano le case automobilistiche

Unire le forze per evitare le multe della Ue sulle emissioni
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La Bece

Pnrr in ritardo, meno benefici su debito e Pil

di Giuseppe Colombo

ROMA — La Banca centrale europea
ridimensiona le aspettative sul
Pnrr. A certificare «una significati-
va revisione al ribasso» degli effetti
positivi sul rapporto debito/Pil del-
I'ltalia & il bollettino economico che
aggiorna le stime sull'impatto di
Next Generation Eu. Ecco lo scena-
rio atteso nel 2031: 1a riduzione sari
di 7-8 punti percentuali rispetto ai
12-14 indicati due anni fa.

A sgonfiare i benefici degli aiuti
europei & I'attuazione lenta del Pia-
no. «Anche se gli effetti favorevoli
restano significativi - si legge nel do-
cumento-iritardi nell'implementa-
zione hanno portato a unasignifica-

Colpa dell’attuazione
troppo lenta
del programma
Foti: “Spendere bene”

1,4%

Laspinta dei fondi Ue portera
un aumento dell'l,4% del Pil al
2026. Il governo stima un
impatto del3,7%

tiva revisione al ribasso del Pil po-
tenziale, influenzande le proiezioni
del debito a lungo termine».

Il secondo taste dolente & la spin-
taalla crescita. Prendendo in consi-
derazione lo stimolo fiscale, i fondi
del Recovery potrebbero aggiunge-
re tra 1,3 e 1,9 punti percentuali (il
valore medio € 1,4%) al prodotto in-
terno lordo fino al 2026, ma solo in
caso di «un elevato assorbimento
delle risorse». Con «un basso livel-
lo», il Pil aggiuntivo sarebbe invece
dello 0,9%. Anche prendendc in
considerazione lo scenario miglio-
re, le stime della Bee sono decisa-
mente pill prudenti rispetto a quel-
le del governo italiano, che nel Pia-
no strutturale di bilancio ha indica-
tounimpatto al 2026 del 3,7%.

La doccia fredda dell'Eurotower
non sembra preoccupare Palazzo
Chigi: «Non dobbiamo avere I'incu-
bo di spendere a tutti i costi, piutto-
sto dobbiamo fare buone riforme e
spendere bene», sottolinea il mini-
stro per il Pnrr, Tommaso Foti. Ma
intanto, come anticipato da Repub-
blica, il governo lavora a una nuova
revisione del Piano nazionale di ri-
presaeresilienza. Sara inviata a Bru-
xelles entro la fine di febbraio: l'o-
biettivo ¢ salvare le risorse che non
si riescono a spendere attraverso
un travase dai capitoli lenti a quelli
che sono in grado di assorbire piti
fondi. Un rimescolamento che inevi-
tabilmente impattera sulla portata
dei benefici attesi dal Piano.
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