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Ilconsolidamento del credito si allarga: la fusione portera a sinergie per 75 milioninel 2027. Aispirare I'operazione & il presidente Fiirstenberg Fassio

Bancallfis, offerta da 300 milioni su Illimity
Listituto d1 Passeravola a Piazza Affari

L'OPERAZIONE

MICHELECHICCO
MILANG
anca Ifis apre un nuo-
vo fronte nel risiko
bancario e punta drit-
to su Mlimity con
un'offertafinalizzata alla fusio-
ne che, tra carta e contanti, va-
le 298 milioni di euro. La ban-
ca, fondata da Corrado Passe-
ra, viene valorizzata 3,55 euro
ad azione: chi aderira all'Opas
incassera 1,414 euro cash e ri-
cevera 1 azione di Banca Ifis di
nuovaemissione ogni 10 di Illi-
mity portate in adesione. Peril
mercato & ancora troppo poco:
il titolo dell'istituto guidato
dall’ex ministro del governo
Monti a Piazza Affari ha chiu-
so in rialzo del 10,6%, a 3,74
euro. Pili di quanto proposto
da Banca Ifis, ma pur sempre
lontanissimo dagli oltre 7 euro
del debutto in Borsa del 2019.
«Ilprezzo# giustos, hatagliato
corto con gli analisti 'ammini-
stratore delegato di Banca Ifis,
I'italo-olandese Frederik
Geertman. «La valutazione ri-
flette il valore attuale di Illimi-
Ly e rappresenta una opportu-
nitaper gliazionist, soprattut-
to se paragonata a uno scena-
riosolitarion, ha evidenziatoil
ceo. Munizioni per rilanciare
ci sarebbero: Banca Ifis & ben
patrimonializzata e ha un ec-
cesso di capitale di 200 milio-
ni, mentre I'esborso in contan-
ti previsto dall'offerta & di
118,9milioni.

Peringolosire i soci di [llimi-
ty, Geertman ha confermato la
policy dei dividendi di Banca
Ifis che prevede la distribuzio-
ne agli azionisti di tutti gli utili
sopra i 50 milioni di euro con
un payout ratio che tra il 2022
¢il 2024 éstato del 70%. Airro-
bustirei profitti, secondo i pia-
ni del management, sarannole

LA GIORNATA A PIAZZA AFFARI
L'andamento di Banca IFIS e illimity Bank dopo I'Opas
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JP MORGAN: ORA UN RILANCIO DA 4 MIL1IARDI

Castagna sempre piil caro per Orcel
La strategia del Banco contro Unicredit

L’ad di Banco Bpm, Giuseppe
G accelerasull

gia difensiva per fermare I'of-
fertaostilediUnicredit. L'obiet-
tivo su cui convergono le ulti-
memossedi evaloriz-
zare la banca di piazza Meda in
modo da alzare il piii possibile
il prezzo delle azioni e rendere
T'acquisizione da parte di Uni-
credit poco conveniente. Per
aumentare la sua forza patri-
moniale Bpm cerca investitori
per due operazioni di trasferi-
mentodel rischio, Secondol'a-
genziaBloomberg, gliSrt(Signi-
ficant risk transfer) offerti dal-
laterza banca italiana sono le-
gati a portafogli di prestiti per

circa 4,5 miliardi di euro. Una
transazione&commercializza-
ta dal Banco Santander e ri-
guardac2,5miliardi diprestiti
allegrandiimpresementrel’al-
tra e stata lanciata da Intesa
Sanpaolo ed & legata a circa 2
miliardi di crediti alle Pmi.
Queste operazioni possono
migliorarei coefficienti patri-
moniali di Bpm e la qualita
del credito, dando pitiappeal
al titolo e alla banca che po-
trebbeaffrontare meglioun’e-
ventuale fusione con Monte
dei Paschi. Operazione che
pud mettere al riparo listitu-
to dall’offerta di Unicredit. II
21 gennaio ¢i sara un cda di

Bpm che potrebbe prevede
un aggiornamento del piano
industriale per tener conto
dell’acquisizione di Anima, il
polo del risparmio gestito. In
Borsa il titolo di Bpm ieri ha
chiuso a 7,82 euro, in rialzo
di quasi I'l1% rispetto
all'Ops di Unicredit. Anche
per gli analist di Jp Morgan
ilprezzoperil Banco &inade-
guatoe Unicredit pud arriva-
rea«un incentivo in contan-
ti fino a 4 miliardi», alzando
Poffertaa 9,3 euroad azione,
conunpremiodel 20%. Sulla
bonta dell'investimento in
Bpm, sono convinti anche i
gestori di Jp Morgan, tant'é
chelabanca Usa ha accumu-
lato un pacchetto del 3% che
secondo il quotidiano la Re-
pubblica potrebbe consegna-
re a Credit Agricole, socio
delBancocol 15,1%. 1.FoR.

sinergie tra due banche «com-
plementari» e specializzate
nei servizi finanziari per le
pmi, con 21 miliardi di attivi
una volta fuse. A livello finan-
ziario dal 2027 tutto si tradur-
rain75milionidieurodisiner-
gie, tra25 milionidaincremen-
todella produttivita e 50 milio-
ni di minori costi, «Illimity - si
legge nella nota che annuncia
'Opas- potra beneficiare della
rete di distribuzione di Banca
Ifis, presente su tutto il territo-
rio nazionale con 28 filiali.
Bancalfisaccederd anuoviseg-
menti di business, come il tur-
naround financing, e rafforze-
ra la propria presenza nell'in-
vestment banking per le
Pmi», facendolevasulla piatta-
forma tecnologica messa in
piedi negli anni da Passera.
Non esistono perd pasti gratis:
per il 2025 Banca Ifis prevede
costi di integrazione per 110
milioni di euro. L'offerta defi-
nita in ambienti finanziari

«amichevole manonconcorda-
tay & stata ispirata da Ernesto
Fiirstenberg Fassio, presiden-
tedi Banca Ifis eamministrato-
re delegato deLa Scogliera SA,
laholding di famiglia che aog-
gicontrollail 50,5%della ban-
ca. «L'obiettive & creare un
player industriale europeo ca-
pace di affrontare con solidita
e lungimiranza le sfide che il
mercato bancario ci richiede,
soddisfacendo le aspettative
ditutti gli azionisti», haspiega-
toFiirstenberg Fassio. Perarri-
vare al traguardo, la famiglia
haapertoalla possibilita disci-
volare perla prima voltasotto
il 50% delle azioni di Ifis: se
all'Opas aderira il 100% del
capitale di Illimity, La Scoglie-
raSAsiporteraal 45%.

Gli azionisti di llimity Bank
valutano, in silenzio, 'offerta.
Banca Sella Holding guida la
patrugllacoml_'io % delleazio-
ni, a seguire la Fidim della fa-
miglia Rovatti al 9,74%, il fon-
do Atlas Merchant Capital al
7,74%, la Fermon Investment
di Andrea Pignataro al 7,25%
e il fondo Tensile Capital al
7,01%. Il fondatore Corrado
Passera & poco oltre il 4%. La
partita & ancora all'inizio. En-
troil 28 gennaio Bancalfis pre-
sentera in Consob il documen-
todi offerta e il 17 aprile i soci
di Ifis si riuniranno in assem-
blea straordinaria per dare il
via libera all'aumento di capi-
tale funzionale all'operazione,
con I'emissione di 8,4 milioni
di nuove azioni. Il via libera
dalle autorita & atteso tra mag-
gio e giugno, con il periedo di
adesione in piena estate. La
chiusuradell'Opas ¢ previstaa
settembre. Se ad aderire sara
pittdel 66,67%deisocil'opera-
zione avra avutosuccesso, Eil-
limity Bank si avviera alascia-
re Piazza Affari dopo poco pitt
diseianni.—

Girandola interna, Corradi a Fs International e Gemme ad Anas
Ferrovie, Strisciuglio passa a Trenitalia
ecco le nomine nell’anno dei cantieri

ILRETROSCENA

LUCAMONTICELLI
ROMA

omine in arrivo ai
verticidelle princi-
pali societa di Fer-
rovie dello Stato.
Potrebbero essere annun-
ciate gia oggi, maLaStampa
& in grado di anticiparle. Si
tratta di una girandola di
poltrone interne, senza nes-
sunagrandesorpresa: Gian-

piero Strisciuglio, attuale
amministratore delegato di
Rfi, societa che gestisce la
reteferroviaria, andria Tre-
nitalia al posto di Luigi Cor-
radi che si sposta a Fs Inter-
national, in vista dei nuovi
progetti di allargamento in
Europa. A Rfl andra Aldo
Isi, nuova destinazione do-
po aver guidato Anas come
amministratore delegato,
societa che appartiene al
Gruppo Fs a cui andra Clau-
dio Gemme. Di fatto un ri-

torno, perché ne & gia stato
presidente.

Stefano  Donnarumma,
I’amministratore delegato
che da giugno guida la hol-
ding, ha scelto la soluzione
al momento piii semplice,
evitando di creare scossoni
agli equilibri interni con in-
gressidi pesoda fuori.

11 motivo lo spiega una
fonteinterna: il 2025 & 1'an-
no dei grandi cantieri, e c'g
ilrischio cheilavori generi-
no ritardi e disservizi

Gianpiero Strisciuglio

dell’alta velocita. [ ritardi
sonoun tema politico sensi-
bile, come si & visto in que-
stiultimi mesi.
Donnarumma, nel suo pri-
mo anno da manager, vuole
evitare di essere giudicato,
con nomi esterni che a quel
punto sarebbero sua totale
responsabilita, sulle diffi-

coltainfrastrutturali che po-
trebbero scatenare la rab-
biadei cittadini e avere con-
traccolpi nel centrodestra.

I profili scelti mettono
d’accordo le diverse anime
della maggioranza, e scon-
giuranounafaida tra Fratel-
li d'Italia e Lega. Sullo sfon-
do, resta la grande partita
della privatizzazione.

Almomentonen éincam-
polipotesidiuna verae pro-
pria cessione di Rfi né una
quotazione della holding di
Ferrovie dello Stato, socie-
ta partecipata al 100% dal
ministero  dell’Economia.
L’amministratore delegato
Stefano Donnarumma vuo-
le comunque aprire il capi-
tale ai privati, C’¢ un peri-
metrodaidentificare cheri-
guarda la rete, ma si tratta

diuninterventochenonan-
drebbe a intaccare in alcun
modoil controllo che rimar-
ra statale. Si valuta la possi-
bilith di usare altre fonti di
finanziamento, oltreaquel-
le pubbliche, per affrontare
gli ingenti investimenti nel
settore ferroviario.

Nei prossimi cinque anni
Ferrovie investira oltre 100
miliardi di euro per leinfra-
strutture del Paese. 1l piano
strategico prevede ipotesi
di partnership internazio-
nali, mentre i progetti del
Pnrr verranno portati a ter-
mine (sonostati spesi 10 mi-
liardi su 25 assegnati), ean-
chesealcune opere non do-
vessero essere completate
entro il 2026, saranno co-
munque finanziate. —

R TEONE RISERL T





