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PRIMO PIANO

LITICAECONOMICA

L'INTERVISTA

“La crescitanon basta, ora servono tagli
Debito, si rischia I'attacco dei mercati”

[economista: “Non é proibitivo trovare 15 miliardi per la manovra con una spesa sopra quota mille
In caso di choe non si pud sempre contare sulla Bee. Servono riforme strutlurali e avanzo primario”

FABRIZIO GORIA

a  revisione
Istat non mi-
<< gliora i margi-
ni della legge

di Bilancio, che erano e resta-
no pochi. Ma cid che preoccu-
pa di piti € il debito pubblico.
Averlo cosi elevato ci rende
vulnerabili sui mercati finan-
ziariy. CarloCottarelli, diretto-
re dell'Osservatorio sui conti
pubblici della Cattolica di Mi-
lano, & pragmatico nell'inter-
pretare i nuovi dati macro. E
avverte: «Ora lo spread & bas-
so, ma in casoditurbolenzel'l-
talia pud finire sotto attaccon.
Come leggere la revisione dei
datilstatsul Piledeficitdioggi?
«I1 Pil degli anni passati, come
112022, & statorivistoal rialzo.
Allo stesso tempo sono miglio-
rati sia il deficit sia il rapporto
debito/Pil dello scorso anno.
Perd la crescita del Pil nel
2023 éstataridottadidue deci-
mali a +0,7%. E la domanda
che tutti sipongono & unasola:
& vero che stiamo crescendo
piltfortedell'Europa?».
Lostiamo facendo?

«Bisogna distinguere fra due
periodi. Fra il 2019 e il 2022
noi siame cresciuti un po’ pitt
rapidamente del resto dei no-
stri partner. Tuttavia, secondo
inostri calcoli, fra il quarto tri-
mestre 2022 e i secondi tre me-
si dell'anno in corso, ci siamo
espansileggermentemenodel-
lamedia europea. Quelloche
certo & chestiamo megliodella
Germania, che & in crisi. Siamo
pilt © meno come la Francia,
ma meglio dell'ltalia ci sono
SpagnaePortogallo».

1l ministro del Tesoro, Gian-
carlo Giorgetti, ha detto che
«non cambiano i principi e il
quadro del Piano strutturale
dibilancio». Lacopertaésem-
precorta, dunque?
«Assolutamente si. Anche per-
ché i nostri impegni rispetto al
Piano riguardano la riduzione
di deficit e debito. Il termine
“riduzione” & cruciale, perché
indipendentemente dal livello
che per il 2024 non & cambiato
troppo, noi abbiamo sempre
I'impegno di abbassare il defi-
cit di mezzo punto percentua-
le qualsiasisiail risultatosiadi
quest'annosia del prossimon.
Dove prendere le coperture,
dal momento che il Tesoro ha
escluso l'utilizzo completo
delle risorse del condono tri-
butario?

«lproblema@ che inquest'ulti-
mocasosi tratterebbe dientra-
te una tantum. Non possono
servire a migliorare in modo
strutturale i conti pubblici. 11
miglicramento strutturale che
serve ¢ dello 0,5% del Pil nel
2025enegli anni successiviy.
Una spending review & sem-
pre possibile?
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GL!I INTERESSI PASSIVI

Gliinvestitori
Il debito espone 'Italia

Quanto ha pagato I'ltalia per sostenere il debito pubblice e quanto il Governo prevede di dover pagare

@ inmiiardidieuro @ in%del Pil

Fonte: Istat/Maf (Nadef)

«Partiamo da una premessa. E
ilgoverno deve trovarele risor-
se. Non possiamo pensare a
unaspending review adesso, si
sarebbe dovuto iniziare mesie
mesi fa. Cié che pud essere fat-
to sono alcuni tagli lineari co-
mesono stati effettuati negliul-
timianni. Tuttavia, bisogna ri-
conoscere all'attuale governo
che ha introdotto due misure
che sono strutturali: il taglio

delRedditodi cittadinanzaeil
taglio alla spesa durante il
2023. Ma possiamo aggiunge-
reunaltroaspetton.

Quale?

«Quello odierno non & uncom-
pito proibitive. Perché non mi
sembra impossibile trovare i
quindici miliardi necessari so-
lamente la conferma del taglio
del cuneo fiscale e le misure
sull'Trpef, su un totale di spesa

1L FONDO UNICO DI RISOLUZIONE IN ALLARME PER I NUOVIRITARDI

LUe: “Approvare il Mes controle crisi bancarie”

Arriva una nuova richiesta
di compromesso sullaratifi-
ca del nuovo trattato dello
European stability mechani-
sm (Esm, Mes in italiano), il
cosiddetto fondo salva-Sta-
ti. L'Italia & l'unico Paese
cheancora mancal’appello.
E I'Ue ricorda I'importanza
dellostrumento. « Apprezze-
rei molto che la riforma del
Mes potrebbe essere finaliz-
zala quanto primay, ha det-
to Dominique Laboureix,
presidente del Comitato di
risoluzione unico (Singlere-

Dominique Laboureix (Srb)

solutionboard, Srb), nelcor-
so di un'audizione alla com-
missione Economica del Par-
lamento europeo. L’accordo

sullariforma del Mes, ha sot-
tolineato in risposta a una
domanda dell’eurodeputa-
to tedesco Markus Feber
(Ppe), «& stato accettato da
20 Paesi su 21 dell’'Unione
bancaria». Non solo: «Per
quanto riguarda il soste-
gno di liquidita al momen-
to della crisi, se non ci sara
la possibilitar di attuare il
nuove quadro «avremo me-
no capacita dal punto di vi-
sta di liquidita nel caso di
fallimentoy. F.GoR. —
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pitt di mille miliardi, qualcosa
in pili se aggiungiamo gli inte-
ressi passivi sul debito».

La dissuasione morale nei
confronti delle banche, affin-
ché «contribuiscano» ai con-
ti, come ha detto il vicepre-
mier Antonio Tajani?
«Dubitoche gliistitutidicredito
si lascino convincere a versare
tantisoldiin questofrangente».
11 Patto di Stabilita & pit
un’opportunita peravere con-
ti pubblici in ordine o pilt un
vincolo?

«ll vincolo deriva dai mercati
finanziari, perché con un debi-
to pubblico cosi alto rimania-
mo esposti agli imprevedibili
comportamenti degli investito-
ri. Un alto indebitamento ha
due conseguenze.

Laprima.

«La vediamo tutti i giorni an-
che se non ¢’& una crisi. Vale a
dire che I'ltalia ha lo spread
pitt alto in Europa. Ora non &
molto grave, ma ci costa co-
munquecireal'l,4%di debito
pubblico. Noi spendiamo 45
miliardi di euro in rispetto
aglialtri Paesi membri soltan-
to perché abbiamo il debito
piltelevatodi tuttiy.
Laseconda.

«Se poi c’e qualche evento in-
ternazionale tale da far cam-

biare opinione ai mercati fi-
nanziari, I'ltalia pud essere
tra i primi a essere attaccati.
Proprio come successe nella
prima fase del Covid-19. Al
tempo intervenne la Banca
centraleeuropea, manon pos-
siamo sempre € solo contare
su Francoforte. Ecco perché
diceve che il vincolo deriva
dal nostro fardellon.
Comeseneesce?

«La velocita di riduzione del
debito, come previsto dalle
nuove regole Ue sui conti pub-
blici, devo ammettere che e ab-
bastanza modesta. Servirebbe
uno sforzo univoco. La ricetta
per tenere sotto controllo la
traiettoria del debito nel me-
dio-lungo periodo é fare cid
che hanno fatto gli altri Paesi,
chehanno fattoconsolidamen-
tianche dal 30%del Pil».,
Tipo?

«Il Portogallo. Hanno adotta-
to riforme strutturali per cre-
scere e poi, elemento essen-
ziale, mettere in saccoccia
una parte delle entrate deri-
vanti dall’espansione econo-
mica. E quindi generando un
avanzo primario importante,
fin oltre il 4% come nel caso
del Belgio pochi anni fa»,

“Il Paese dovrebbe
prendere spunto
dall’esempio
del Portogallo”

Mentre I'Italia ha spesso cer-
catoil pareggio dibilancio,
«E non basta. Bisogna arrivare
al 2,5%/3,0% del Pil. Cisi arri-
va con leriforme strutturali per
trasformare I'ltalia in un Paese
dove si investe e si fa impresa.
Parallelamente, si crea il terre-
noperl'avanzo primarion.
Come ha detto il presidente
della Repubblica Sergio Mat-
tarella, il debito italiano sui
mercati & ancora appetibile.
Quantodurera?

«Certoche &appetibile, ma per-
ché paghiamo un prezzopitial-
to per renderlo tale. Per quan-
to si resistera con gli spread
bassi come oggi, nessunolosa.
La certezza & che stare sui mer-
cati finanziari come sta facen-
dol'Italia con il suo debitonon
&semplicen.

Intanto, la Bee ha continuato
atagliare i tassi. Piit ossigeno
ancheperl'Italia?

«LaBee ha fatto bene ad alzare i
tassi quando l'inflazione era al-
ta, anche se un po’inritardo. Pa-
rallelamente, adesso ¢’& un po’
lo stesso atteggiamento. Ma mi
aspetto che continui nei prossi-
mimesi, senza esagerare. Consi-
derati i dati, un’accelerazione
delle riduzioni del costo del de-
narononsarebbesbagliatar. —
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