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I punto

Inps, viail dg
con promozione
al ministero

di Valentina Conte

lgoverno accelera sull'Inps. Sifa

per dire, visto che il decreto di
commissariamento dell Istituto ¢ di
un anno fa. Domani si insedia il
nuovo Cda e anche il nuovo
presidente, Gabriele Fava. Decade il
direttore generale, Vincenzo Caridi,
che in realta sié gia dimesso lunedi
con tanto di lettera di addio. Per lui
un ruolo di primo piano al ministero
del Lavoro: capo dipartimento
lavoro e previdenza, il pilt
importante. Passerd davigilato a
vigilante, mantenendo lo stipendio
da 240 mila euro lordi, Prima di
andare via, in modo irrituale, ha
designato con determina Antonio
Pone come direttore generale
“facente funzioni” (carica che
speftava a Maria Grazia Sampietro,
ma tant’é). Pone avra vita breve,
perd. Perché come direttrice
generale sta arrivando Valeria
Vittimberga, la preferita di Palazzo
Chigi e soprattutto del suo amicoe
vecchio compagno di partito, dai
tempi del Fronte della Gioventi,
Giovanbattista Fazzolari, potente
sottosegretario della Presidenza del
Consiglio. L'era Vittimberga
dovrebbe iniziare il 23 aprile, alla
prima seduta del nuovo Cda. Il nome
sard proposto per la ratifica alla
ministra del Lavoro Marina
Calderone. Ma é blindato.
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Debito e Pil, il Fmi gelail governo
Italia fanalino di coda nella Ue

ROMA — Brusco risveglio per le sti-
me del governo Meloni su deficit,
debito e Pil, appena approvate
nel Def, il Documento di econo-
mia e finanza. [l Fondo monetario
internazionale le smentisce, pre-
vedendo una crescita pitt bassa
sia per quest’anno che per il pros-
simo, ferma allo 0,7% contro I'l e
1'1,2% di Palazzo Chigi. Eun debito
eun deficit pit alti.

Molto distanti le visioni sul debi-
to. L’Fmi lo colloca al 139,2% del
Pil per quest'anno e al 140,4% il
prossimo, fino addirittura a sfiora-
re il 145% nel 2029, Per il ministro
dell'Economia Giancarlo Giorget-
ti siamo invece su una traiettoria
pitl bassa: al 137,8% e al 138,9% nel
2024-2023, per iniziare a scende-
re dal 2027 senza mai sfondare
quota 140%. Una differenza di
non poco conto. Meno dirompen-
te la forchetta sul deficit. Il Deflo
posiziona al 4,3% del Pil questan-
no e al 3,7% il prossimo. L’Fmi lo
prevedea 4,6 e 3,2%.

Se fosse come dicono gli econo-

misti di Washington, I'ltalia do-
vrebbe dunque prepararsi ad una
correzione dei conti ben pit cor-
posa di quelia immaginata, da de-
finire dopo le elezioni europee di
giugno e confermare in autunno.
Colpisce il taglio dell’Fmi per le
stime sul Pil del prossimo anno.
Se la crescita del 2024 viene con-
fermata allo 0,7%, quella del 2025

viene abbassata dal Fondo di quat-
tro decimi dalla precedente del-
I',1%. Rispetto al Pil immaginato
dal governo per il 2025 (+1,2%) sia-
mo addirittura mezzo punto sot-
to.

Il quadro di un’ltalia bloccata
cozza con la terza legge di bilan-
cio meloniana che sulla carta do-
vrebbe rinnovare per il 2025 bo-

nus e tagli di tasse per 23 miliardi.
11 confronto europeo poi imbaraz-
za. 11 prossimo anno il Pil della
Francia & previsto dall'’Fmi a
+14%, quello della Spagna al
+2,1%, quello della Germania resu-
scita all’l,3% dopo la recessione
del 2023 e un modesto +0,2% nel
2024. Insomma torniamo ad esse-
re fanalino di coda nell'Ue, Secon-
do I'Fmi salird anche la disoccupa-
zione in Italia, all’8% nel 2025, pit
alta della media Ue al 6,4%.

Vadetto che pure Francia e Ger-
mania subiscono una revisione al
ribasso delle stime di Pil, sia per
quest’anno che peril prossimo. In
ogni caso, I'ltalia fa peggio. E le
cattive notizie internazionali — at-
tacchi dei ribelli Houthi nel Mar
Rosso, guerra in Medio Oriente e
Ucraina, dice I'Fmi - — non posso-
no che incrinare le prospettive
per I'ltalia di agganciare nel 2025
la crescita mediadell’Eurozonaal-
I'1,5%. Pii1 del doppio della nostra.
-V.Co

mPROBUZIONE RISERVATA

WASHINGTON — «E il momento di
ridurre il debito ericostituire le
riserve finanziarie. Per tuttii
paesidel mondo, inclusa I'ltalias.
1l suggerimento viene da Fabio
Natalucci, vice direttore del
Monetary and Capital Markets
Department dell’Fmi, e coautore
del Global Financial Stability
Report pubblicatoieri.
Qualisonoirischi che
corriamo?
«Il processo didisinflazione &
continuato a livello mondiale, sia
nei paesiavanzati, sia in quelli
emergenti, e ci sono aspettative
crescenti chel'economia
mondiale possa raggiungere
l'atterraggio morbido. Questo &
unodei motivi per cui i mercati
finanziari hanno mostrato
parecchio entusiasmo. Detto cid,
ci sono stati in alcuni Paesi, Stati
Uniti in particolare, dati
sull'inflazione pit alti delle
aspettative. Quindiimercati
hannoriaggiustato le previsioni
sullivello dei tassi. Unodeirischi
dibreve periodoé chesele
banchecentrali non abbassanoi
tassi nella misura in cui si
aspettanoimercati, o addirittura
il processo di disinflazione si
ferma, le valutazioni dei mercati
azionari e obbligazionari
vengano riaggiustate in maniera
significativa. ll secondo pericolo
di breve periodo riguarda il
settore edilizio commerciale. A
livello mondiale, i prezzisono
scesi del 12%. Solo negli Usa, ci
sono circa un trilione di dollari di
rifinanziamenti per quest’anno,
conuna stimadel gap tra fondi
disponibili e fondi necessari di

Fabio Natalucci, economista del Fondo

“Servono investimenti
in green economy e tech
per tornare a crescere

dal nostre inviato Paolo Mastrolilli

circa 300 milioni. C'¢ poi il
problemadell’esposizione delle
banche. Quindi ci sonoirischidi
lungo periado. Uno & la crescita
del debito. Il rapporto tra debito
ePil & continuato a salire
troppos.

Nel Def appena pubblicato
dalgovernoitaliano il debito

L'ECONOMISTA
FABIO
NATALUCCI
DEL FMI

Lobiettivo deve
essere alzare
la produttivita. Agire
solo sul debito
diventa pesante

auvmenta. Perchééun
problema?

«Aldila diun Paese specifico
europeo, quellochecontaéla
differenza tra i tassi realie il tasso
dicrescitareale. Seil tassoreale &
superiore al tasso di crescita
reale c’@ un problema di
sostenibilita, perché stai
accumulando pin debito di
quanto seicapace di pagare.
Quelloche iPaesi possono fare &
aumentare il potenziale di
crescita. In particolare investire
in settoriche fanno alzare la
produttiviti. Se non fai salire la
produttivita & molto pittdifficile,
perché devi lavorare solo sui tassi
reali, cosa cheti costringe ad
avere surplus di deficit primario
permolto tempo».

Come bisognerebbe agire?
«Peraggiustare la sostenibilita
del debito ci vuole una politica
fiscaleattenta. E importante che
sia fatta in maniera graduale,
legata alle condizioni individuali
dei Paesi. Civuole perdalivello
generale una revisione dei conti
pubbilici, in modo che il debito
continui ad essere sostenibile.

Quello & il numeratore, Poi&
importante faraumentare la
crescita potenziale del Paese.
Significa investimenti nella
tecnologia, nella green economy,
che pud aiutare a faralzare la
produttivita, Altrimenti se devi
operare solo sul numeratore,
solo sul debito, diventa molto pitt
pesantes,

Ilgovernc italiano prevede
una crescita dell’1%, I'’Fmi dello
0,7%. Che impatto pud avere
questa differenza?
«Eimportante per tuttii Paesi,
non soloI'Italia, che ci sia
un’'attenzione sui conti pubblici,
per mantenere ildebitoin
condizione di sostenibilita. E
nello stesso tempo investirein
progetti di spesa pubblica che
spingano verso I'altola
produttivitis.

ilgoverno ha puntato sulle
privatizzazioni: basta?

«Senza scendere nei particolari,
la cosaimportante &avere
riforme strutturali. In generale la
ricetta & sempre stata riforme
strutturali del settore pubblico,
cheaiutanol'allocazione
efficiente dei capitali».

Perché consigliate di
ricostituire i buffer?

«Esempre pili facile quandola
crescita é positiva, perchéc’e
spazio fiscale. Lo puoi farein
maniera pit1 graduale, piil
intelligente, continuando
investimenti che aumentino il
reddito potenziale del Paese. Se
lo fai quando stai in contrazione,
quando sei obbligato dai mercati,
diventa pii1 pericoloso e pilt
COSLOSO». pairrosuzicns msrrvata






