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Il Punto

Barclays avverte
“LaBcetaglii tassi
entro 'estate”

di Andrea Greco

aquando avviera, la Bee, il

benedetto taglio dei tassi?
Mezza Europa se lo chiede, sperando
che un ritrovato potere d'acquisto
rianimi consumi e investimenty ff
mercato si sta abituando ai rinvii:
non amarzo, forse neanche in aprile,
dato che la curva Eurozona sconta il
97% di probabilita di primo taglioa
giugno, con tre ribassi entro lanno.
Lufficio studi Barclays, che vede un
calo dei tassi di rifinanziamento Bee
dal 4% al 2. 75% entro marzo 2025,
ritiene che i prezzi europei siano cost
Sfreddi che la Bee, quando nel vertice
dimarzo li analizzerd, ridurra le
stime su Pil e inflazione, riaprendo la
portaa un possibile taglio di 25 punti
base gia in aprile. Possibile, manon
probabile. Sia aprile o giugno, basta
cheitagli partano entrolestate,
quando sara chiaro che linflazione é
doma e torna verso il 2% Barclays,
invece, vede problemi se la Bee si fara
frrefiredai “faichi” e non tagliera
entro 'estate, mantenendo un
quadro restrittivo entroun ciclo
stagnante. Lisarebbe recessione per
tutti. Non peré per le banche, su cui
Barclays é positiva: specie le italiane
(e pitz di tutte Unicredit), che nel
2024 bisseranno i ricavi da interessi
rendendo piit “sostenibili” gli utilie il
recuperodello storico divario di
Borsaavviato nel 2023,
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Auto, Urso corteggia i cinesi
Aiuti a chi riapre le fabbriche

Byd, Chery, Saic sono state contatrate, senza successo, per subentrare in aree dismesse
I ministro: “Aumentiamo |'attrattivita, serve un secondo costruttore”. Dubbi dei sindacati

dal nostroinviato
Diego Longhin

GINEVRA — Il governo italiano cor-
teggia i cinesi di Byd, ma il colosso
dell'auto elettrica di Shenzen di [a
precedenza all'Ungheria. I rappor-
ti conl'esecutivo Meloni cisono sta-
ti, come ha spiegato 'amministra-
tore delegato di Byd Europe, Mi-
chael Shu, inun'intervista all'agen-
zia Bloomberg. «Siamo stati contat-
tati dall'Ttalia», ha detto dal Salone
dell’Auto di Ginevra che ha riaper-
to i battenti dopo il Covid. Relazio-
ni che non hanno prodotto risulta-
ti per ora: Byd aprira in Europa il
primo stabilimento auto in Unghe-
ria, dove ha gia una fabbrica per la
produzione di bus, L'Italia rimane
in pista, forse, per un secondo sito,
dopo che verra completato quello
a Szeged nel 2027, La stessa Byd,
da Ginevra, sottolinea cheirappor-
ti «sono cessati» dopo la scelta del-
I'Ungheria. E il secondo impianto
quandosi fara? «Dipende dalle ven-
dite», dice I'ad Shu. «Stiamo facen-
do buoni progressi, ma & presto
per dirlo». Insomima, il premier Or-
ban si pud gia definire «partner di
Pechino», la presidente Meloni no.

Il lavoro del ministro delle Im-
prese e del made in [taly. Adolfo Ur-
s0, e della task force che sta pren-
dendo contatto con tutti i possibili
costruttori cinesi, non ha ancora
prodottorisultati. L'inchiesta aper-
ta dalla Commissione europea sui
produttori cinesi & una leva per at-
trarre i costruttori: basta agitare il
rischio che possano aumentare le
tariffe di importazione in futuro.
Proprio Byd - secondo il Financial
Times-harespinto le accuse di Bru-
xelles. [ successo delle auto elettri-
che non sarebbe dovuto ai sussidi
ricevuti dallo Stato, ma dagli inve-
stimenti fatti in anticipo. Intanto
meglio mettersi al riparo dal ri-
schio dazi con una fabbrica nella
Ue.

Acronimo di
“Build Your
Dreams”, il
colosso cinese
nell'ultimo
trimestre del
2023ha
superatole
vendite di Tesla
conoltre 526
unita. Oltre 3i
milioni di auto
vendute nel
2023 (+62%)

Gruppo
controllato dalle
Stato cheha
venduto pid di 2
milioni di veicoli
nel 2023.
Conosciuto
initaliaperi
rapporticonla
DR Automobiles
cheimportai
suoi modelli

Proprietaria

di MG, Morris
Garages, brand
inglese riportato
invita, Saic tra
marchi e joint
venture dichiara
pit di 7 milioni di
veicoli venduti

1l governo Meloni mette sul piat-
to incentivi e una serie di stabili-
menti dismessida Nord a Sud, non
solo del settore auto. Siti che po-
trebbero essere reindustrializzati.
Un esempio? Termini Imerese in Si-
cilia. Diversi i produttori del Paese
del Dragone corteggiati. In ballo
c'e il gruppo Chery, che ha storici
rapporticon il marchio Dr, ma vuo-
le aprire una sua fabbrica. E sta
pensando all'ltalia come approdo.
«Abbiameo intenzione di costruire
uno stabilimento in Europa - ha
spiegato a dicembre Tony Wang-
Gang, responsabile marketing del
marchio Omoda - I'ltalia @ tra le

» lisuvU8
Uno dei
nuovi modelli
presentato da
Byda Ginevra
éilfuoristrada
elettrico
Yangwang U8

possibili opzioni». Se si chiede ad
Andrea Bartolomeo, vice presi-
dent e country manager di Saic Mo-
tor Italy, a Ginevra per seguire il
marchio MG e il lancio della nuova
MG3, la risposta & simile: «Voglia-
mo aprire uno stabilimento in Eu-
ropa - racconta - I'Italia € un merca-
to importante, dove stiamo facen-
do numeri rilevanti. Paese che &
nella short-list degli Stati dove rea-
lizzare la fabbrica». Non sarebbe
perd nella testa di lista causa i pro-
blemilegati alla scarsa competitivi-
ta e ai costi pitr alti, soprattutto
energetici, rispetto ad altri.

1l ministro Urse rimane abbotto-
nato sui possibili sviluppi: «Voglia-
mo migliorare V'attrattiviti del Pae-
se anche perilsettore dell'automo-
tive. In Europa siamo gli unici ad
avere un unico produttore. Abbia-

Tentativi sono stati
Jfatti anche con Tesla

el gruppi giapponesi
con mercato in Europa

mo contattiin corso con diverse ca-
se automobilistiche», La task force
del ministero guarda anche a Te-
sla, oltre ai gruppi giapponesi do-
pola visita di Meloni a Tokyo.

I sindacati? Per Gianluca Ficco
della Uilm Parrivo di un produtto-
re cinese «rappresenta un'opportu-
nitd, ma ora bisogna concentrarsi
sul rilancio dell'industria presen-
te», mentre la Fiom-Cgil con Sa-
muele Lodi rimarca «la criticita tut-
taitaliana diavere un solo costrut-
tore», Roberto Di Maulo, segretario
generale della Fismic-Confsal: «So-
no contento che Byd abbia contatti
con il governo, ma il Paese ha biso-
gno di politiche industriali, non di
cavalli di Troia cinesi».
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I'ad, in uscita,
di Campari

Campari é 3 miliardidiricavi. ll titolo saledel 3%

Campari archivia il 2023 con 2,918 milioni di ricavi
(+8,2%), un utile operativo rettificato di 618,7 milioni
(+8,6%), al di sopra delle attese degli analisti. Il risultato
netto rettificato & di 390,4 milioni (+0,7%) mentre I'utile
netto & di 330,5 milioni (-0,7%). Nell’'ultimo anno sotto
la guida del ceo Bob Kunze-Concewitz (passerail
testimone a Matteo Fantacchiotti da aprile), Campari
distribuira agli azionisti, famiglia Garavogliain testa, un
dividendo di 0,065 euro per azione (+8,3%). lltitolo ha
risposto crescendo del 2,9% a 9,84 euro. Gli spirits del
gruppo funzionano negli Stati Uniti (ricavi +10,1%), che
rappresentanoil suo maggior mercato, e nei Paesi
europei chiave come I'ltalia (+5,5%) e la Germania
(+23,9%). Buona performance anche in Asia (+20,7%).






